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Introducao

Atendendo a legislagdo pertinente aos i nvestimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
— RPPS, em especial 4 Resolucio CMN ne. 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP 1.467 de
02 de junho de 2022 (texto consolidado), o Regime Préprio de Previdéncia Social, por meio de seu
Conselho Deliberativo, esta apresentando a vers3o de sua Politica de Investimentos para o ano de 2025,
devidamente aprovada pelo 6rgéo superior de supervis3o e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio utilizado como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gest3o dos recursos no
decorrer do tempo e visar 3 manutencdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS! em relagdo a gestdo
de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos reguladores do Sistema e aos
participantes. O presente documento busca se adequar as mudancgas ocorridas no 4m bito do sistema de
previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

£ um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais érgdos envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor defini¢do das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos os
conjuntos de investimentos. Tratarg, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocag3o de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel, estruturados e exterior) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando, igualmente, a oti mizagdo da relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serd considerada a Preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tracando-se uma estratégia de investimentos, n3o sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.

2.1 0 Conselho Deliberativo:

1) Aprovar as aplicacdes de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta Politica de
Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no 4mbito da
gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

1RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social



3) Aprovar o percentual méximo (com relagio ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira prépria;
5) Aprovar os planos de enquadramento as legislagBes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegdo e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como o

limite maximo de remunerag&o do(s) referido(s) gestor{es).

Cenario Econémico

O mercado financeiro espera para o ano de 2025 taxa de juro em patamar elevado, com as
projecdes para a taxa de inflagdo sob controle com base na meta seguida pelo BACEN.
No mercado internacional, o cendrio deve se manter desafiador com juros em queda nos paises
desenvolvidos e a busca do controle inflacionario.
Para 2025, os economistas das instituicdes financeiras trabalham com estimativa de inflacdo de 4,03%.

Previsdo

w!;ri:dl._ltolntér;\o I_3_r_u-t0{PlB}-_ 5 i e 1,93%

Inflacdo 4,03%
Taxa basica de juros (Selic) 11,75%
T Lot T e rn
‘Balanga comercial (saldo) US$ 76,50 bilhdes
Investimento estrangeiro direto US$ 73,78 bilhdes
Fonte: Relatdrio Focus: 04/11/2024
indice de Referéncia (IPCA/INPC + 4,9%* aa) - Expectativa 2025 9,12% ao ano

* Taxa de juro real maxima para 2025,

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis macroecondmicas
a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipéteses condizentes com realidade
econdmica, a fim de prover as demais sreas da autarquia analises que contribuam para a condugdo dos
processos de alocacdo e tomada de decis3o de investimento.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos sdo utilizadas para desenhar estes cenarios,
que também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos, com intuito de informar aos
gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a tomada de
decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenérios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macro
alocagdo conduzidos pelo regime e integram o Anexo | deste documento.

Diretrizes de Alocagio dos Recursos

1) A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdencidria poderd ser realizada através de
gestdo propria ou gestdo por entidade credenciada, conforme disposto na Resolugdo CMN 4.963 de 25
de novembro de 2021;

2) Nas operagdes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser observadas as informacgdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado
padrdo técnico na difusio de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em
negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao;
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3) As operagdes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de leildes primarios ou
mercado secundario, desde que os precos praticados nestas operagdes observem como pardmetro o
intervalo da marcacdo a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BACEN no dia das
operacdes, que se refere aos precos praticados em mercado;

4) As operagdes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de mercado secundario
e os pregos praticados deverdo observar como pardmetro o intervalo da marcagdo a mercado dos titulos
publicos divulgado pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos precos praticados em
mercado;

5) As aplicacdes em operagdes compromissadas serdo realizadas com lastro em Titulos do Tesouro
Nacional;
6) As aplicagdes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento da

instituicdo financeira e a avaliagdo comparativa de produtos similares, devendo ser considerados critérios
contemplando a seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicagdes e das instituicdes, de
forma a viabilizar a melhor escolha;

7) Os titulos e valores mobilirios integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos do
Regime Préprio de Previdéncia Social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em institui¢do ou entidade autorizada 3 prestacdo desse
servico pela Comiss3o de Valores Mobilirios — CVM;

8) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiligrios (CVM), nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicBes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas;

9) Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de fu ndos
de investimento administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentac3o do Conselho Monetério Nacional (lista exaustiva de instituicdes financeiras
autorizadas a receber aplicacdes dos RPPS);

10) As aplica¢Bes de recursos deverso privilegiar as aplicagdes com o binémio risco retorno mais
adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas;

11) As aplicagdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC somente poderdo ser
efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral
oferecidos, o0 mecanismo de subordina¢do de quotas, isto €, emissdo de quotas subordinadas garantidas
pelo originador/cedente dos direitos creditdrios.

12) As aplicagbes de recursos deverso perseguir a rentabilidade real determinada pela Portaria MPS
n? 1.499, de 28 de maio de 2024 acrescida da variagdo do Indice de Precgo ao Consumidor Amplo (IPCA)

e duragdo do passivo previdenciario.

Portaria MPS N¢ 1.499, de 28 de maio de 2024

Duragéo do Passivo (anos) Taxa de Juro REAL (% a.a)
1,00 3,53
5,00 426
10,00 4,68
10,50 4,71
11,00 4,74




1150 4,76
12.00 4,78
12,50 4,80
13,00 4,82
13,50 4,84
14,00 4,86
14,50 4,87
15,00 4,89
15,50 4,90
16,00 4,91
16,50 4,93
17,00 4,94
17,50 4,95
18,00 4,96
18,50 4,97
19,00 4,98
19,50 4,99
20,00 5,00
20,50 5,01
21,00 5,02
21,50 5,02
22,00 5,03
22,50 5,04
23,00 5,04
23,50 5,05
24,00 5,06
24,50 5,06
25,00 5.07
25,50 5,07
26,00 5,08
26,50 5,08
27,00 5,09
27,50 5,09
28,00 5,10
28,50 5,10
29,00 5,11
29,50 5,11
30,00 5,11
30,50 5,12
31,00 5,12
31,50 5,12
32,00 5,13
32,50 513
33,00 5,13
33,50 513
34,00 5,21
34,50 5,31

35 ou mais 5,47

Segmentos de Aplicacio

Esta politica de investimentos se refere 2 alocacdo dos recursos da entidade entre e em cada um
dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislagdo: a) Renda Fixa

b) Renda Variavel



c) Investimentos no Exterior

d) Investimentos Estruturados
e) Fundos Imobiliarios
f) Empréstimos Consignados

Objetivos da Gestdo da Alocagio

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigacGes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial, que é igual 3
variagdo do indice de inflacdo acrescido de juro real. Além disso, ela complementa a alocacdo
estratégica, fazendo as alteracdes necessarias para adaptar a alocag3o de ativos as mudancas no
mercado financeiro.

As aplicacbes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo propria, por entidade credenciada ou
mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente a entidade credenciada devers
ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administracdo de recursos de terceiros.

Faixas de Alocacdo de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os fundos de investimentos
abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, devergo seguir a legislacdo em vigor dos
RPPS.

Segmento de Renda Varidvel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderio ser feitas por meio de
fundos de investimentos.

Segmento de Investimentos no Exterior:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos no exterior poder3o ser feitas por meio de fundos
de investimentos.

Segmento de Investimentos Estruturados:

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderio ser feitas por meio de
fundos de investimentos.

Segmento de Fundos Imobilidrios:

As aplica¢des dos recursos do RPPS poderdo ser feitas em cotas de fundos de investimento
imobilirios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores,

Empréstimos Consignados

A Secretaria de Previdéncia, nos termos do art. 29 da Resolugdo CMN 4.963/21, editou, via
Portaria MTP 1.467/22 (artigos 154 a 156), as regulamentacdes e procedimentos para o cumprimento



do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 12 da referida
Resolucdo.

Art. 154. A aplicagdo de recursos do RPPS com a concessdo de empréstimos aos servidores em atividade, aposentados
e pensionistas, na modalidade de consignados, deverd observar os limites e condigbes previstos em resolucéo do
CMN, e as instrucbes para sua operacionalizacdo estabelecidas no Anexo VIII.

Pardgrafo unico. Observadas as normas de que trata o caput, a politica de investimentos deverd estabelecer critérios
para a carteira de empréstimos consignados adequados aos riscos da carteira de investimentos do RPPS.

Art. 155. Os parametros de rentabilidade persequidos para a carteira de empreéstimos consignados deverdo buscar
compatibilidade com o perfil das obrigagbes do RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do
equilibrio financeiro e atuarial.

Art. 156. E vedada a concesséo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do RPPS ao ente federativo,
inclusive a suas empresas controladas.

Metodologia de Gestdo da Alocacio

A definicdo estratégica da alocacio de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com
base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os préximos 12 meses, em cenarios
alternativos.

Os cendrios de investimento s3o tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da anélise do panorama politico e da visdo para a conducio da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na avers3o a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagdo, taxa de juros, atividade econémica
€ contas externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico
€ para a solidez na condugdo da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenérios alternativos, a
variavel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de
12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

Diretrizes para Gestdo dos Segmentos
Metodologias de Selecio dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo definidas,
periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso dos recursos geridos por meio de aplica¢do em
Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira prépria. Ressalte-se
que as informacdes utilizadas para a constru ¢do dos cendrios e modelos s3o obtidas de fontes publicas
(bases de dados piiblicas e de consultorias).



Segmentos de Renda Fixa
Tipo de Gestdo

O RPPS optou por uma gestdo com perfil conservador a moderado, buscando prémios em
relagdo ao benchmark adotado para a carteira, com base na duragdo do passivo previdenciario.

Ativos Autorizados

Nos diversos segmentos de aplicagdo, estio autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocaggo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS dever4 restringir-se aos
seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolugdo CMN 4.963/21:

Tabela 1. Quadro Resumo das Aplicacdes e Limites. Resolucdo CMN 4.963/21

Thios Piblcos de smssio do TN(SELK)
Fundos/ETF 100% Thulos Publicos
3
Abves RF de amissio com obngaghio ou
de IF bancana
Fentiini Fundos Renda s em goral 2%
___ Fundos de indices ETF) - RendaFiaa % :
—— FIDCy -Cota Sérior | A% | &
__Fundos Randafica - Oredto Pavado I
Fundoy de debéniues de nimestntum 0% %
Renda Varivel | Fundo de Asdes | ETF de Renda Vandvel % o
T Findos Mumercado B
Esttumdos s Py S
e FlAcSes - Marcado de Acesso % | W%
Imobikanos Fundo Imobikan 2% 16%
—_FICa FIC I Randa Faa - Dviia Extoma I
Extenor FIC - Aberio - Investmento no Extenor 10% 2% 1%
Fundon ds Acdes - BOR Nwel | 2% 15%
Consgrados Empeslimos Consgnados _ o | 10% | 10% | 0% | 0% A
08 RPPS 30 podem apbicar rcumos am fundos de b quando & ad ou gestom lor v mnmmammﬁm-am.mm:u&gmum
mmuoma-mmmnmmmm;auhuuamummnmum
Donth-upmpnMnm:mbpohM' ou fundos de 4 il constam nesse quadm, & deverdo ser na Resolughio do CMN, jnt s demaes d Koes da

legisiogio que rats das apkcacien de meumos pelo RPPS

Critérios de Credenciamento e Selecdo de Administradores &

Gestores

Para a selecdo de instituicdes financeiras autorizadas a operar com o RPPS ser4 constituido
processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de investimento
conforme disposto na Resolugdo CMN ne. 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP ne
1.467/2022:

A unidade gestora do RPPS dever4 realizar o prévio credenciamento de todas as instituicBes que
recebam ou administrem recursos do regime.



§ 12 As aplicagbes dos recursos do RPPS deveréo observar os pardmetros de mercado e poderdo ser
realizadas por meio de instituicbes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicbes deverdo estar relacionados & boa gqualidade de
gestdo, ao ambiente de controle in terno, ao historico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao
volume de recursos sob administracdo, & exposicéo a risco reputacional, ao padréo ético de conduta e &
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados & mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecéo e prudéncia financeira.

§ 32 Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e Jormalmente atestados pela unidade
gestora do RPPS:

. registro ou autorizagio na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgdo competente;

1. observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricbes que, a critério da C VM, do Banco Central do Brasil ou de outros;

. orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
v. andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores;
V. experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados @ gestéo de

ativos de terceiros; e

%73 andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a
qualificacéio do corpo técnico e segregacao de atividades,

§ 42 O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de investimento e das
instituicGes financeiras bancdrias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente as
aplicagées do regime.

Dever3 ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores

mobilidrios para as operacgdes diretas com titulos de emiss3o do Tesouro Nacional registrados no
Sistema Especial de Liquidacdio e Custédia - SELIC.

Aplica-se o previsto no caput aos servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios relativos a

carteira de titulos puiblicos federais sob gestdo propria do RPPS.

O processo consistira na busca de informacdes junto as instituicdes financeiras de questiondrio
modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO - SECAQ I, SECAO I
e SECAO Ill) que contemplara a andlise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante

legal do RPPS.



Em relacdo a instituigdo financeira (administrador e gestor do fundo de

investimento)

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliirios ou 6rgdo competente;
b) observacdo de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro

e auséncia de restri¢des que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss3o de Valores Mobilidrios ou
de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento Seguro;
c) relatério de rating de gest3o.

Em relagdo ao fundo de investimento:

a) andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacio de atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestio e administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores
ao credenciamento.

Requisitos Finais para o Credenciamento

A conclusdo da anélise das informagGes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, que devera observar os seguintes
parametros:

[ estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em codigos de autorregulagéo
relativos @ administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais qgue possua
convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulagdo na inddstria de fundos
de investimento;

. ser atualizado @ cada 2 (dois) anos;

. contemplar, em caso de fundos de in vestimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e

v. ser instruido, com os documentos previstos na instrucéo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pégina da Previdéncia Social na Internet.

$ 12 O Termo de Credenciamento é o documen to pelo qual se formaliza a relagéio entre a
unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o cumprimento das condigbes de sua
habilitacéo e aptiddo para intermediar ou receber as aplicagbes dos recursos.



§ 22 A assinatura do Termo de Credenciamento nio estabelece obrigatoriedade de aplicacdo
ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido
ou distribuido pela credenciada.

Observacgoes:

a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devers ser atualizada a cada
2 (dois) anos.

b) as aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

c) devera ser realizada a andlise e registro do distribuidor, institui¢do integrante do sistema de
distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e
mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comiss3o de Valores Mobiliarios - CVM.

Gestdo do Risco de Crédito -~ Ndo Pagamento das Obrigacoes

O RPPS somente poderd alocar recursos em fundos de investimento classificados com o
mais alto grau de qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de classificacdo de
risco, representada pelo quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - RATING AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO Vencimento de 1 (L:::}z:no ou mais — Longo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

As aplicagSes efetuadas diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emiss3o com
obrigagdo ou coobrigagio de instituicSes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, devem atender as condigdes previstas no inciso | do §2%doart. 21da Resolucdo CMN
4.963/21, dentre as quais, que o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional;

GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos ser4 monitorada no binémio risco-retorno com a utilizacdo das
principais medidas de risco dos investimentos: retorno absoluto, retorno relativo, volatilidade, V@r



»

(value at risk) e Indice de Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor capturar
as oscilagbes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caracteristicas de
liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de até 35 dias). A alocagdo em produtos com baixa
liquidez somente sera permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protecdo do
capital investido; lastro das operagdes do fundo; credibilidade da instituicdo financeira gestora do fundo
de investimento, prazo de desinvestimento definido em regulamento. Vedado a alocacio em fundos de

investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de resgate total do capital, via o préprio fundo

de investimento.

Investidor Qualificado / Investidor Profissional - Portaria MTP
1.467/2022 - Artigos 137 a 140

Art. 137. Serd considerado investidor quadlificado, para os fins da categorizacéio estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

. possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior & data
de realizacdo de cada aplicacGo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a RS 10.000. 000,00 (dez milhbes de reais); e

1. tenha aderido ao Pro-Gestédo RPPS, e obtido certificagéo institucional em umdos niveis
de aderéncia nele estabelecidos.

Art. 138. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizagdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

l. possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizacGo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a RS 500.000. 000,00 (quinhentos milhGes
de reais); e

1. tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto nivel
de aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificacdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzirg
efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a
aplicacéo de recursos em in vestimentos destinados a investidores quadlificados ou profissionais,
pelos regimes que néo cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagio do RPPS como investidor qualificado ou profissional néo exime a
unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogéo de elevados padrées éticos e



técnicos na governanca e controle das operagoes e pela observincia dos principios previstos

em resolugdo do CMN,

Paragominas/PA, 16 de dezembro de 2024.

'J%)&A 200

Maria do Carmo Pereira de Souza
Presidente COINVEST-
CP RPPS CGINV | N2 669172447752711
Portaria n.2 041/2024

Carmelina Félix ‘ae Moraes Edileﬁé’ Nunes Sousa Costa

Membro

Membro

Portaria n2. 041/2024 Portaria n.2 041/2024




ANEXO |
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS 2025
- PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - RESOLUCAO CMN n® 4.963/2021
ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
PROXIMOS 5 EXERCICIOS
7 META DE RESUMO DA LIMITE LIMITE
" e p:"‘i“ LIMITE UMITE [RENTABILIDADE| ESTRATEGIA | INFERIOR (% [SUPERIOR (%)
TPODEATVO | u:“ o c“r:_" :"; : .: INFERIOR [ESTRATEGIA| SUPERIOR |  PARAO
esolugio arteiva (RS) — % Alve % %  |EXERcicioPOR
(%) TIPO DE ATIVO
Titulos Publicos de 11,75% Titulos Pablicos
lemissdo do TN 100,00 0,00 0,00 0,00 1,00 100,00 Federais 0,00 100,00
(Selic) 72, 1, a
Fl 1 los T] 11,75% Titulos Pablicos
ey 100,00 75.510.279,20 21,90 0,00 45,00 100,00 : 0,00 100,00
72 I,b Federais
-1 I 11,75 Titulos Pabli
ETF=100%Twd08] 00 0,00 000 | 000 100 | 100,00 (e 0,00 100,00
Publicos, 79, |, c Federais
Diretamente em 11,75% Titulos Publicos
5 .
OperagBes 5,00 0,00 000 | 000 1,00 5,00 hiaaia 0,00 5,00
Compromissadas
icom TP—72, 1l
— 12,00%  [Titulos Pablicas
o 60,00 189.145.514,12 54,85 0,00 30,00 60,00 Federais & Titulos 0,00 60,00
Privados
T R 12,00% [Titulos Pablicos
9.1l b 60,00 0,00 0,00 0,00 1,00 60,00 Federais & Titulos 0,00 60,00
i Privados
Ativos Financeiros 12,50% Titulos Privados
Renda Fixa (Lista 20,00 0,00 0,00 0,00 1,00 20,00 InstituigSes 0,00 20,00
|Exaustiva) — 72, IV Financeiras — Lista)
Fl em Direitos 12,50% [fitulos Privados
Creditérios — Cota 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 0,00 5,00
ISénior — 72, V, a
Fl Renda Fixa 12,50% Titulos Privados
"Crédito Privado” - 5,00 706.614,19 0,20 0,00 1,00 5,00 0,00 5,00
72, V, b
Fl Debéntures de 12,50% Titulos Privados
Infraestrutura — 72, 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 0,00 5,00
;s
Fl de AcBes — 89, | 30,00 51.205.434,97 14,85 0,00 10,00 30,00 14% AcSes 0,00 30,00
ETF - indice de 14% pcdes
cbes 80 i 0,00 0,00 1,00 20,00 0,00 30,00

TEEY



FIC e FIC Fl - Renda

Fixa - Divida 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 0,00 10,00
Externa - 92, | 12% Divida Externa
FIC - Aberto -
00
Investimento no 10,00 482.624,01 0,14 0,00 1,00 10,00 _— s tnorada] 090 10,
Exterior - 99, |
Fisco
Fﬂ -
e et WV 12.459.021,22 361 | o000 1,00 0,00 10,00
BOR Nivel |- 99, [l
10,00 14% AcOes - BDR
Fl Multimercado — 12,00% Diversos fatores de
; ,00 ? 10,00 0,00 10,00
i 10,00 15.349.346,60 4,45 0, 1,00 o, o
2 i
Fl em Participa;ﬂeﬂ 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 14% Participagbes em 0,00 5,00
102, 1l projetos
AcDes
bl 0,00 000 | 0,00 0,00 5,00 14,00% 0,00 5,00
de Acesso - 1082, III
Fl Imobilidrio — —
i 5,00 0,00 000 | 000 1,00 5,00 L0 nia 0,00 5,00
Empréstimo 5,00 0,00 0,00 )
Consignado—12¢8, : / 0,00 1,00 5,00 14% Empréstimos 0,00 5,00
TOTAL 344.858.834,31 100,00 100,00




Oficio

Oficio No, 806/2024/DIR/IPMP
Paragominas-PA, 20 de dezembro de 2024.

Ilmo Sr. Ednaldo Colares da Silva

Presidente do Conselho Administrativo do IPMP

Assunto: APRECIAGAO E DELIBERAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO 2025

Senhor Presidente,

Considerando o que foi deliberado em reunio no dia 17/12/2024 pelo COINVEST,
no que se refere a Politica de Investimentos 2025, conforme Resolugdo CMN 4.963 de
25 de novembro de 2021 e Portaria MPS n° 1.499 de 28 de maio de 2024, onde passa a
vigora nova planilha de juros conforme duragédo do passivo. Tratara ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo. Ressaltamos que a politica de
investimentos podera ser alterada conforme mudanca na legislagio durante o exercicio.

Solicitamos deste nobre conselho apreciagao e emissio de resolugdo para a mesma,
considerando ATA e PARECER do COINVEST em anexo.

Sendo o que nos apresenta para o momento, renovamos nossos votos de estima
e consideragdo, colocando-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos gue se
fizerem necessario.

Atenciosamente

Assinado de fi digital
MARIA DO CARMO (N Do e Ao peamr e

PEREIRA DE SOUZA64155714272
SOUZA:64155714272 Tios 20241223 094022

Maria do Carmo Pereira de Souza
Presidente

IPMP - Instituto de Previdencia Municipal de Paragominas
CNPJ: 00.978.716/0001-68 - Rua 31 de Margo, 221 - Centro
Fones: (91) 3729-3685 / 3193 - CEP: 68.625-170 - Paragominas-PA - Email: ipmpgn@gmail.com



GOVERNO MUNICIPAL
IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Paragominas
CNPJ 00.978.716/0001-68

PARECER

A Presidente e demais membros do Comité de Investimento - COINVEST, nomeados
através da Portaria Municipal n® 41/2024, no uso de suas atribuigdes legais, e de acordo com o
artigo 124 ¢ 128 da Lei 884/2015, em reunido realizada em 17 de dezembro de 2024, apreciaram
¢ aprovaram o Relatério Mensal de Investimentos, do periodo de 01/11/2024 a 30/11/2024 do
IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Paragominas.

O Relatorio Mensal de Investimento referente ao més de novembro/2024, elaborado pela
empresa Di Blasi Consultoria Financeira Ltda e validado pela Diretoria Executiva do [PMP
consiste na apresenta¢do dos quesitos regulamentares e das métricas técnicas das aplicagdes
qQue integram a carteira de investimentos do IPMP. Assim como, apreciado e analisado a minuta
da Politica de Investimentos para o exercicio 2025, onde apos discursdo foi aprovada.

Identificamos que as aplicagdes financeiras se encontram devidamente enquadradas no
texto regulamentar vigente e convergentes com a Politica de Investimentos.

A rentabilidade da carteira, o orgamento de risco e a liquidez das diversas aplicagdes
financeiras do IPMP estio compativeis com a necessidade de pagamento do passivo
previdenciario, dentro das medianas de mercado nas diversas classes de ativos e aderentes ao
cenario econdmico atual.

Ato continuo, submeta-se a apreciagdo dos Conselhos Administrativo e Fiscal, conforme
registrado em Ata. Sendo dada a devida publicidade, através da publicagdo no Portal da
Transparéncia.

Paragominas, 17 de dezembro de 2024.

Presidente: L_,—EiBﬁDd\ 2_

Maria do Carmo Pereira de Souza
Portaria n® 041/2024
CP RPPS CGINV I n° 669172447752711

Membro: ‘ij

Carmelina Félix de Moraes
Portaria n%Q41/2024
Membro:

=
Edilene Nunes Sousa Costa
Portaria n® 041/2024

Rua 31 de margo, 221, Centro - Fone: (091) 3729-3685 CEP: 68.625-170 - Paragominas-PA

e-mail: ipmpgn@gmail.com



Comité de Investimento
Ata de Reunido Ordinaria 12/2024

Aos dezessete dias do més de Dezembro de 2024 3s 15h:00min reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do IPMP - COINVEST - Maria do Carmo Pereira de Souza - CPRPPS
CGINV I n° 669172447752711 - Presidente. Carmelina Felix de Moraes Branddo e Edilene
Nunes Sousa - Membros, onde todos os membros Citados sdo nomeados pela portaria
municipal 041/2024, para o acompanhamento da Politica de investimentos 2024, objetivando a
analise do cenario econémico e tomada de decisdes.

A presidente do Comité iniciou a reunido disponibilizando aos demais membros do Comité,
cépias dos relatérios de investimentos que compdem a carteira de ativos financeiros do IPMP
referente ao més de NOVEMBRO/2024, assim como, minuta da Politica de Investimentos 2025.
Nos relatério de investimentos citados estdo demonstrando o desempenho da carteira no final
do periodo. O Comité constatou a posicdo da carteira em 30 de novembro de 2024, com um PL
investido no valor de R$ 344.858,834,31 (Trezentos e quarenta e quatro milhdes, oitocentos e
cinquenta e oito mil, oitocentos e trinta quatro reais e trinta e um centavos), alocados em 33
(trinta e trés) fundos de investimentos, conforme relatério do periodo em anexo, que contém
as informagdes extraidas dos extratos bancarios, com indicadores dos resultados obtidos,
investimentos estes adequados com as normas especificas do Conselho Monetario Nacional -
CMN - (Resolucdo 3922/2010). No més de novembro a carteira atingiu 15,1672% da meta
atuarial projetada, com rentabilidade de -0,0239%, meta atuarial projetada de 0,7910% no
més e meta alcancada considerando a projecdo anual foi de 88,9633%. as aplicacoes
apresentaram retorno positivo no més de novembro/2024, considerando o cendrio economico e
a diversificagdo dos investimentos. O comentario anexo ao relatério da DI BLASI CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA, empresa especializada que presta consultoria ao IPMP, assim explanou que
em Novembro, O Comité de Politica Monetaria, na reunido de novembro, decidiu aumentar a
taxa Selic em 50 pontos-base, levando-a para 11,25%, em linha com a expectativa do
mercado, A trajetdria das contas publicas, as pressdes inflacionarias advindas do mercado de
trabalho e a atividade econémica aquecida, sdo pontos destacados pelo Banco Central que irdo
impactar os proximos passos da politica monetaria. No cenario internacional, a vitéria do ex-
presidente Donald Trump mexeu com os mercados. Esse fator pode ter influenciado a
valorizagdo do ddlar em relagdo a outras moedas, visto que a politica econémica desse segundo
governo Trump pode levar a novas pressdes inflacionarias. Ao longo do més, os titulos de renda
fixa representados pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento negativo de - 0,52%, enquanto
os titulos indexados & inflacdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram rendimento de
0,02%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice Ibovespa, apresentou
desvalorizacdo de -3,12%. J3& o CDI, experimentou um rendimento de 0,79%. A Bolsa
Americana, representada pelo indice S&P 500, apresentou rendimento de 5,73%, enquanto o
dolar (PTAX) teve valorizagdo de 4,77% no més, cotado a R$ 6,05. RENDA FIXA: TITULOS
PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estdo com taxas de juros meédias
aproximadas entre 11,64% e 14,02% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+

IPMP - Instituto de Previdencia Municipal de Paragominas
CNPJ: 00,978.716/0001-68 - Rua 31 de Margo, 221 - Centro
Fones: (91) 3729-3685 / 3193 - CEP: 68.625-170 - Paragominas-PA - Email: ipmpgn@gmail.com



Capturam taxas de juro mais elevadas a médio prazo, embora sujeitos a maiores oscilaces. Os
fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, em
patamares competitivos de rentabilidade. RENDA VARIAVEL (AGOES): o mercado de renda
variavel apresenta janelas de oportunidades para compras de acdes a médio prazo, desde que
efetuadas de forma ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacdo de
carteira. Importante manter posi¢do no segmento, com perfil de longo prazo, compativel com a
duragdo do passivo previdencidrio. No EXTERIOR: Aplicagbes no segmento “Exterior” funcionam
como mecanismo de diversificagdo da carteira, com menor correlagéo com o mercado
doméstico. Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o
correto entendimento dos mecanismos de geracao de valor para a carteira de investimentos,
inclusive em relagdo ao comportamento da taxa de cambio. a ROTAGAO DA CARTEIRA: Neste
cenario de oscilagdes de precos e na rentabilidade nos produtos, importante o equilibrio das
carteiras de investimentos. Distribuicdo os recursos de acordo com perfil de risco estabelecido
nas Politicas de Investimentos, de acordo com a duragdo do passivo previdencidrio, com a
calibragem de curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo ilustra os produtos de
investimento e os seus respectivos ciclos de maturagdo (captura dos melhores retornos). Em
ato continuo a presidente colocou para anédlise e discursdo a Politica de Investimentos para o
exercicio 2025, em especial as observacbes ja incluidas as adequagbes da Portaria 1499 de 28
de maio de 2024, onde tais aplicacbes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real
determinada pela citada portaria acrescida da variacdo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), privilegiando as aplicagbes com binémio risco-retorno mais adequado 4&s
necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios previdenciarios e duragdo do
passivo previdenciario. Apés analise e discursdo foi aprovada por unanimidade considerando
ainda a possibilidades de mudancas da politica de investimentos durante o exercicio conforme
mudanca de legislacdo. A reunido teve a participacdo da presidente Maria do Carmo Pereira de
Souza, Carmelina Felix de Moraes Brand3o e Edilene Nunes Sousa . Portanto, ndo havendo
mais nada a ser tratado, a presidente do Comité de Investimentos Maria do Carmo Pereira de
Souza, deu por encerrada a reunido as 17h:30min do mesmo dia, e lavrei a presente ata que
vai ser assinada por mim e pelos demais membros do Comité de Investimentos do
IPMP(COINVEST) presentes na reunido, a qual, por determinagcdo da presidente seri
encaminhada ao Conselho Fiscal e Administrativo do IPMP juntamente com o relatério
correspondente ao més de novembro de 2024, bem como, o respectivo parecer de andlise

emitido nesta mesma data.
Paragominas-PA, 17 de dezembro de 2024.
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Carmelina Felix oraes Branddo Edilene hfu:!nes Sousa Costa
Membro Membro

o
Maria bo Carmo Pereira De Souza

Presidente
CP RPPS CGINV I 669172447752711

CNPJ: 00.978.716/0001-68 - Rua 31 de Margo, 221 - Centro
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Declaracgao

Declaro para os devidos fins de direito que, o Comité de Investimento do IPMP
esteve reunido em sessdo Ordindria no dia 17 de dezembro de 2024, na sala de reunido do
Instituto de Previdéncia Social dos servidores Publicos Municipais-IPMP. Estiveram presentes os
seguintes conselheiros:

AN~
= Maria Do Carmo Pereira De Souza - Presidente ‘/Ci)af
= Carmelina Felix de Moraes Brandido - Membro %
= Edilene Nunes Sousa Costa - Mernl:m%rI

E por ser verdadeiro assino a presente declaracao.

Paragominas-PA, 17 de dezembro de 2024,

\,%;,ml
Maria Do Carmo Pereira De Souza

Presidente

mp-mwamwam
CNPJ: 00.978.716/0001-68 - Rua 31 de Margo, 221 - Centro
Fones: (91) SMISIH-MWIN-WA-Mkm



CONSELHO ADMINISTRATIVO\IPMP

Assunto: Apreciacdo e Deliberagéo da Politica de Investimentos de 2025
Origem: Oficio n° 806/2024/DIR/IPMP

Relator: Danilo dos Santos Ananias (Conselheiro Administrativo/IPMP)

Data: 26/12/2024

1. Relatério

Parecer referente a POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O ANO DE 2025
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Paragominas.

Considerando a analise da ata da reunido extraordinaria 12/2024 do
comité de investimentos (Coinvest).

Considerando as diretrizes de investimentos elaboradas para execucao
no ano de 2025.

Considerando a necessidade de manter o IPMP obedecendo a legislagéo
previdenciaria vigente, com a realizacdo dos enquadramentos
necessarios dentro das praticas legais e adequadas ao bom
funcionamento do RPPS.

2. Conclusio

Apds o estudo da politica de investimentos proposta para o ano de 2025 para
ser implementada pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Paragominas
(IPMP), sendo observado o cumprimento dos preceitos legais que regem e
disciplinam as aplicagdes dos recursos previdenciarios em fundos de
investimentos pelo RPPS, diretrizes de alocagéo de recursos estabelecidas
definidas.

Observados os limites de riscos aos quais os recursos do RPPS possam ser
submetidos na busca de elevagdo do patriménio liquido para a obtengédo do
equilibrio atuarial e financeiro.

Diante do exposto apresento o parecer favoravel a politica de
investimentos do RPPS apresentada para o ano de 2025.

Danilo tijs Santos:""-Ananias
Conselheirgc Administrativo/IPMP
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Resolugao Conselho Administrativo

Resolugdo Administrativa N.°: 22/2024

Aprova Politica de Investimentos para
2025, do Comité de Investimentos -
COINVEST, do IPMP - |Instituto de
Previdéncia Municipal de Paragominas. O
CONSELHO ADMINISTRATIVO DO IPMP -
Instituto de Previdéncia Municipal de
Paragominas, usando das atribuigdes que
Ihe sdo conferidas por lei;

CONSIDERANDO o disposto no inciso I do art. 116 da Lei n° 884, de 26 de maio de 2015, e;

CONSIDERANDO o que foi deliberado pelo Conselho Administrativo em sua reunido

extraordinaria realizada em 26 de dezembro de 2024,

RESOLVE:

Art. 1° Fica aprovado a Politica de Investimentos a ser seguida pelo Comité de Investimentos

do IPMP - COINVEST em 2025, na forma do texto anexo,

inseparavel desta Resoluc3o.

o qual fica fazendo parte integrante e

Art. 2° Esta Resolugdo entrard em vigor na data da sua publicacio.

Paragominas-PA, 26 de dezembro de 2024.

Presidente

IPMP - Instituto de Previdencia Municipal de Paragominas
CNP3J: 00.978.716/0001-68 - Rua 31 de Margo, 221 - Centro
Fones: (91) 3729-3685 / 3193 - CEP: 68.625-170 - Paragominas-PA - Email: ipmpgn@gmail.com



