Comité de Investimento

Ata de Reunido Ordinaria 13/2022

Ata de nimero 13/2022 da reunifio do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos de Paragominas - COINVEST realizada em 15 de Dezembro
2022,

Aos quinze dias do més de dezembro de 2022 as 08h:10min reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do IPMP - COINVEST - Cristiane Rodrigues da Silva - CGRPPS
APIMEC n°© 6099/2022, Carmelina Félix de Moraes Branddo CGRPPS APIMEC no 2842/2019
e Edilene Nunes Sousa Costa, todos nomeados pela portaria municipal 14/2022, para o
acompanhamento da Politica de investimentos 2022, objetivando a anélise do cendrio
econdmico e tomada de decisdes. A presidente do Comité Cristiane Rodrigues da Silva
iniciou a reunido disponibilizando aos demais membros do Comité, cépias dos relatérios de
investimentos que compdem a carteira de ativos financeiros do IPMP referente ao més de
novembro/2022, através dos quais estdo demonstrados o desempenho da carteira no final
do periodo. O Comité constatou a posicdo da carteira em 30 de novembro/2022 com um PL
investido no valor de R$ 280.266.449,91 (Duzentos e oitenta milhdes, duzentos e sessenta
e seis mil, quatrocentos e quarenta e nove reais e noventa e um centavos), alocados em
32 fundos de investimentos, conforme relatério do periodo em anexo que contém as
informacdes extraidas dos extratos bancdrios, com indicadores dos resultados obtidos,
investimentos estes adequados com as normas especificas do Conselho Monetario Nacional
- CMN - (Resolugdo 3922/2010). - No més de novembro a carteira registrou uma gueda
na rentabilidade de -R$ 632.746,32 (seiscentos e trinta e dois mil setecentos e guarenta e
seis reais e trinta e dois centavos) cujo resultado consolidado da carteira foi de -0,2226%

As operagbes de resgates somaram o valor de R$ 3.381.234,35 (Trés milhdes trezentos e

correspondentes a -27,5809% da meta atuarial do més de novembro que foi de 0,8070%.®

oitenta e um mil duzentos e trinta e quatro reais e trinta e cinco centavos) e as aplicagdes
registradas no periodo foram R$ 4.954.646,58 (Quatro milhdes novecentos e cinquenta e
quatro mil seiscentos e quarenta e seis reais e cinquenta e oito centavos) - O comentério
anexo ao relatério da DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, empresa especializada
que presta consultoria ao IPMP, assim explanou os acontecimentos do mercado. “Mais uma
vez o Brasil experimenta uma transigdo de governo complicada e existem d(vidas sobre o
grau de responsabilidade fiscal do novo governo eleito. Mudangas de governo muitas vezes
resultam em transicbes complicadas, para ndo dizer tensas. Porém, nos Ultimos vinte anos
a situacao fiscal do Brasil melhorou, enquanto a do resto do mundo deteriorou-se. Neste
sentido, as quedas do mercado brasileiro em novembro pareceram exageradas. As taxas
de juros reais (acima da inflag8o) superaram os 6% ao ano. Ao longo do més, os titulos de
renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M, apresentou queda de 1,70%,
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enquanto os titulos indexados a inflagdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram
queda de 2,63%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX, apresentou
rendimento de -6,36%. Ja o CDI, experimentou um rendimento de 0,92%. No cendrio
externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P500 apresentou rendimento de
2,38% no més, enquanto a moeda brasileira apreciou 3,59%, para o nivel de R$ 5,37 por
délar norte americano. Note-se que, ao longo do ano, os titulos de renda fixa prefixada
apresentaram rendimento de 6,16%, enquanto os titulos indexados a inflag8o, rendimento
de 4,65%. A bolsa brasileira, por sua vez, apresentou rendimento de 3,23%, comparada
com o rendimento de 11,05% do CDI e uma depreciacdo de 3,66%, da moeda brasileira
em relagdo ao Ddlar. Ato continuo, a presidente informa que durante o ano de 2022
aplicamos bastante em CDI e que acredita que devemos continuar assim, pois é onde
temos maior seguranga em relagdo ao PL do Instituto e que devemos continuar seguindo
nossa politica de investimentos, apesar da mudanca de governo gue com certeza nos deixa
apreensivos devemos continuar acreditando que dias melhores virdo, Em seguida a
Presidente do comité passa a palavra aos demais membros presentes para que 0s mesmaos
se manifestem com alguma colocagdo ou questionamentos referentes aos relatérios
apresentados, sem questionamentos. E, em seguida a presidente informa que em
conversas informais durante a semana com consultor sr. Paulo Di Blasi o mesmo trouxe
varias informacgdes pertinentes ao momento que estamos enfrentando na economia, onde,
nos orientou em relacdo de como proteger nossa carteira, orientando reduzir um pouco a
velocidade e aguardar o melhor momento, concentrando investimentos na posicdo de CDI.
Em seguida a Presidente do comité coloca em regime de votacdo entre os membros do
Coinvest a aprovagdo dos relatorios referente ao més de novembro, onde os mesmos
foram aprovados por unanimidade. Na sequéncia o Comité verificou a aderéncia dos
investimentos com a Politica Anual de Investimentos PAI/2022, fundamentada na
Resolucdo CMN: 4.963 / 2021 e Portarias: MPS n® 519/2011 e SPREV N°© 6,132 / 2021. A
politica de Investimentos do RPPS, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio, utilizado como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e
visar a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos. O
Comité constatou ainda que, o IPMP vem executando a sua politica de investimentos
corretamente, devidamente ajustada com os limites e critérios estabelecidos pela
Resolugao 4963/2021. Por fim o COINVEST decide por aprovar o relatério de investimentos
do més de novembro de 2022, que apresentou o acompanhamento das rentabilidades, dos
Fiscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos do
RPPS e da aderéncia das alocagdes de acordo com a Politica Anual de Investimentos do
exercicio de 2022. O COINVEST recomenda a continuidade do processo de diversificacdo da
carteira, com investimentos nas diversas classes de ativos, buscando reduzir a correlacdo
das aplicagbes e captura de retornos superiores de capital ao longo do tempo. Portanto,
ndo havendo mais nada a ser tratado, a presidente do Comité de Investimentos Cristiane
Rodrigues da Silva, deu por encerrada a reunido as 09h:45min do mesmo dia, e eu Edilene
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Nunes Sousa Costa, lavrei a presente ata que vai assinada por mim e pelos demais
membros do Comité de Investimentos do IPMP (COINVEST) presentes na reunido, a qual,
por determinacdo da presidente sera encaminhada ao Conselho Fiscal e Administrativo do
IPMP juntamente com o relatério correspondente ao més de novembro de 2022, bem como
o respectivo parecer de analise emitido nesta mesma data.

Paragominas-PA, 15 de dezembro de 2022,

= s |

Carmelina Felix de Moraes
Membro Membro
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Cristiane Redtigues dd Silva

Presidente
CGRPPS n° 8099/2022
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Declaracao

Declaro para os devidos fins de direito que, o Comité de Investimento do IPMP
esteve reunido em sessdo Ordindria no dia 15 de dezembro de 2022, na sala de reunido do
Instituto de Previdéncia Social dos servidores PUblicos Municipais-IPMP. Estiveram
presentes os seguintes conselheiros;

g Y.
= Cristiane Rodrigues da Silva - Presidente, bd
» Carmelina Felix de Moraes - Membro
= Edilene Nunes Sousa Costa - Membro

E por ser verdadeiro assino a presente declarac3o.

Paragominas-PA, 15 de dezembro de 2022.

)

ig\ ésda Silva

Presidente
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GOVERNO MUNICIPAL
IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores PUblicos Municipals de Paragominas
CNP! 00.978,716/0001-68

PARECER

O Comite de Investimentos do IPMP, em reunisio realizada em 15 de dezembro de 2022,
analisou e aprovou o Relatério Mensal de Investimentos, do periodo de 01/11/2022 a
30/11/2022 do IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas.

A Presidente e os demais membros do Comité de Investimento - COINVEST, nomeados
atraves da Portaria Municipal n° 014/2022, no uso de suas atribuicdes legais, e de acordo com
0 artigo 124 ¢ 128 da Lei 884/2015 ¢;

Considerando a necessidade de aprovagio, por parte do COINVEST, do Relatdrio Mensal
de Investimento referente ao més de Novembro/2022, apresentado pela Di Blasi Consultoria
Financeira Ltda, no qual apresentou o acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operag¢des realizadas na aplicagio dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocagdes e processos decisorios dos investimentos 4 Politica de Investimentos e que
resultaram em proposigdes que serdo submetidas a apreciagdo dos Conselhos Administrativo e
Fiscal conforme registrado em Ata. Sendo dada a devida publicidade, através da publicagdo no
Portal da Transparéncia.

Paragominas, 15 de dezembro de 2022.

[

Presidente: Membro: 1 —@
N \_/
Cristiane Rodrigues da Silva Edilene Nunes Sousa Costa
Portaria n2 014/2022 Portaria n2 014/2022
CGRPPS n2 6099/2022 CPF: 623.245,942-34

Membro: %7

Carmelina Félix de Moraes
Portaria n2 014/2022
CGRPPS n? 2842/20619

Rua 31 de marco, 221, Centro - Fone: (091} 3729-3685 CEP: 68.625-170 - Paragominas-PA
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Lonsultoria Finanteina

/r/] pl BLASI COMENTARIO NOVEMBRO 2022

Prezados,

Mais uma vez o Brasil experimenta uma transi¢do de governo complicada e
existem duvidas sobre o grau de responsabilidade fiscal do novo governo eleito.
Mudancas de governo muitas vezes resultam em transicées complicadas, para niao
dizer tensas. Porém, nos ultimos vinte anos a situagéo fiscal do Brasil melhorou,
enquanto a do resto do mundo deteriorou-se. Neste sentido, as quedas do mercado
brasileiro em novembro pareceram exageradas. As taxas de juros reais (acima da
inflacdo) superaram os 6% ao ano.

Ao longo do més, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice
IRF-M, apresentou queda de 1,70%, enquanto os titulos indexados A inflacéo,
representados pelo indice IMA-B, apresentaram queda de 2,63%. A bolsa brasileira,
por sua vez, representada pelo indice IBX, apresentou rendimento de-6,36%. Ja o
CDI, experimentou um rendimento de 0,92%.

No cenario externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P500
apresentou rendimento de 2,38% no més, enquanto a moeda brasileira apreciou
3,59%, para o nivel de R$ 5,37 por délar norte americano.

Note-se que, ao longo do ano, os titulos de renda fixa prefixada apresentaram
rendimento de 6,16%, enquanto os titulos indexados a inflacdo, rendimento de
4,65%. A bolsa brasileira, por sua vez, apresentou rendimento de 3,23%, comparada
com o rendimento de 11,05% do CDI e uma depreciacdo de 3,66%, da moeda
brasileira em relaciao ao Délar.

Em relacéo as expectativas de mercado, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022

Produto Interno Bruto (PIB) 2,81%

Inflacdo 5,91%

Taxa basica de juros (Selic) 13,75%

Délar R$ 5,27

Balanca comercial (saldo) US$ 55,00 bilhoes
Investimento estrangeiro direto US$ 80,00 bilhses

Fonte: Banco Central

L Indice de Referéncia (IPCA + 5,04% aa *) - Estimativa 2022 [11,25% ao ano |
* Taxa de juro real maxima

A composicio da divida publica, incluindo os Seus prazos de vencimento, a
moeda que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem
para explicar a remuneracio oferecida pelos titulos publicos federais.
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Consultoria Financeira

O quadro a seguir captura o cenario de Juros e indica que as taxas reais (acima
da inflagcao) estdo acima de 6,00% ao ano em alguns titulos NTN-B (fundos IMA-B)
nos vencimentos abaixo (vide terceira coluna da €squerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo de | Taxa de juro Inflagdo Rentabilidade

Vencimento | Investimento REAL ao ano projetada Total NOMINAL
IPCA ao ano

15/08/2024 |IDKA 2 6,81% 5,91% 13,12%

15/08/2026 | IMA-B S5 6,04% 5,91% 12,31%

15/08/2030 | IMA-B 5+ 5,90% 5,91% 12,16%

15/08/2060 |IMA-B 5+ 5,97% 5,91% 12,23%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados)
Op€ram com as seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2023 a 2025.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano
2023 IRF-M 1 13,94%
2024 IRF-M 13,26%
2025 IRF-M 1+ 12,96%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

a) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estio
com taxas de juros médias aproximadas entre 12,96% e 13,94% ao ano. Fundos da
familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro ainda elevadas a médio
prazo, mas sujeitos a maiores oscilagées. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1
(hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em patamares mais baixos de

porém priorizando a liquidez.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): 0 mercado de renda variavel apresenta janelas de
oportunidades para compras de acdes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacdo de carteira. Importante
manter posi¢ao no segmento, com perfil de longo praze. Fundos Multimercados (com
renda variavel) também surgem como alternativa.

c) EXTERIOR: Aplicagdes no segmento “Exterior” funcionam como mecanismo de
diversificacdo da carteira, com menor correlacdo com o mercado doméstico.

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
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Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto
entendimento dos mecanismos de geracao de valor para a carteira de investimentos,
inclusive em relacdo ao comportamento da taxa de cambio. Para os mercados
internacionais, o posicionamento permanece de cautela em ativos de risco, em
particular a renda variavel.

d) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cenario de oscilagbes de precos e na
rentabilidade nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de investimentos.
Distribuicao os recursos de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de
Investimentos, com a calibragem de curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo
ilustra os produtos de investimento e 0s seus respectivos ciclos de maturacéo
(captura dos melhores retornos).

CURTO PRAZO MEDIO PRAZO

CDI IDKA 2

IRF-M 1 IMA-BS  IRF-M

LONGO PRAZO

IRF-NI 1+

IMA-B // IMA-B 5+

ACOES (Brasil ¢ Exterior

N

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
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DI BLASI

Lonsulloria Financeira

COMENTARIO NOVEMBRO 2022

O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de investimentos
para a carteira:

—
INDICATIVO
| DA CARTEIRA

I "_|

DESVANTAGEM

Retornos mais | Visdo e retornos de
estdveis, em | curto prazo. Risco de
Defensiva patamar ndo alongamento da
compativel carteira e deixar de
com a meta | capturar retornos
atuarial no | maiores a médio e
curto prazo. longo prazo.
Minimo de 60% em | At¢ 25% em | Até 15% em | Se o mercado Oscilacées nos JSundos
Jundos fundos IDKA 2 | fundos estabilizar individualmente, com
Conservadora | roferenciados CDI e/ou IMA-B 5 familia IMA-B, | (juro parar de | impactos pequenos a
+ fundos IRF-M 1 e/ou IMA-B | subir) boas | moderados na carteira
5+, e/ou | chances de | total
Bolsa Brasil | cumprir o
e/ou Exterior | benchmark
(indice de
referéncia) a
meédio przao
Minimo de 40% em | Até  30% em | Até 30% em | Se o mercado | Oscilagées nos Sundos
Jfundos Sfundos IDKA 2| fundos estabiliar individualmente, com
Moderada referenciados CDI | e/ou IMA-B 5 familia IMA- | (juro parar de impactos moderados a
+ fundos IRF-M 1 B, e/ou IMA-B | subir)  boas grandes na carteira
5+, e/ou IRF- | chances de | total
M e/ou IRF-M | cumprir o
1+ e/ou Bolsa | benchmark
Brasil e/ou | findice de
Exterior referéncia) a
médio e longo
prazo
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