COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DE REUNIAO

Ata da 907 reunido do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos de Paragominas-COINVEST realizada em
31 de agosto 2020.

Aos trinta e um dias do més de agosto de 2020 as 15:00 horas reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do IPMP — COINVEST - Raulison Dias
Pereira, - CGRPPS APIMEC n° 096/2009;, D Anderson Elias Oliveira, CGRPPS n°
3711/2019, Danilo dos Santos Ananias, CGRPPS APIMEC n° 4319/2020, e Maria
da Conceicdo Vasconcelos da Fonséca Cordeiro (Suplente/assistente), todos
nomeados pela portaria municipal 024/2020 para o acompanhamento da Politica de
investimentos executada em 2020, objetivando a analise do cenario econdmico e
tomada de decisées. O presidente do Comité Raulison Dias Pereira disponibilizou
para demais membros copias dos relatorios de investimentos que compdem a carteira
de ativos financeiros do IPMP referentes ao més de julho de 2020 através do qual esta
demonstrado o desempenho da carteira no final do periodo O Comité constatou a
posicdo da carteira em 31 de julho/2020 com um PL investido no valor de R$
231.381.861,11 distribuidos em 27 fundos de investimentos, conforme relatério do
periodo em anexo que contem as informagdes extraidas dos extratos bancarios, com
indicadores dos resultados obtidos, investimentos estes adequados com as normas
especificas do Conselho Monetario Nacional — CMN — (Resolugdo 3922/2010). No
més de julho a carteira registrou uma rentabilidade de R$ 5.944.137,80 cujo resultado
consolidado da carteira foi de 2,7402 % correspondentes a 326,29 % da meta atuarial
do més de maio que foi de 0,84 %. As operagdes de resgates somaram o valor de R$
2.446.517,11 e as aplicagdes registradas no periodo foram R$ 2.231.716,49 —Os
comentarios anexo ao relatorio da DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA,
empresa especializada que presta consultoria ao IPMP, sintetizou os acontecimentos

do mercado no periodo em analise.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

COMENTARIO JULHO 2020:

“No més de julho, os mercados continuaram em seu processo de recuperaco das perdas
do més de margo, em fungdo de dados de atividade mostrando nimeros melhores do que
0 esperado tanto na Europa quanto nos EUA, além dos incentivos monetérios e fiscais.
No cenario doméstico, a taxa de juros Selic a 2,25% ao ano, ainda com tendéncia de nova
queda, desta vez de 25 pontos-base (0,256%) ajudou no processo de recuperagao da bolsa
local, com o IBr-X subindo 8,4%, ainda com potencial de valorizacéo para os proximos
meses. Adiciohalmente, a retomada das discussdes sobre a Reforma Tributaria no
Congresso, com o envio do projeto do governo, animou os mercados. No cenario externo,
a postura expansionista do FED — Banco Central Norte-Americano, voltada & recuperacéo
da atividade econémica com a ampliacdo do pacote de estimulos fiscais impactaram o
dolar. O Real valorizou-se em julho, em um més de desvalorizagéo global do dolar. Em
relagéo ac PIB, resultados ruins também s&o esperados para o 2° trimestre, em virtude da
parada abrupta de vérios setores da economia. Eventual retomada da economia com
previsao a partir do 3° trimestre do ano. De fato, a grande incerteza que paira sobre os
mercados € a duragéo dessa pandemia. Em relacio as expectativas de mercado, vide
abaixo algumas estimativas:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS PREVISAO 2020,

Produto Interno Bruto (PIB) -5,66 %

Inflacao 1,,54 %

Taxa basica de juros (Selic) 2,00 %

Dolar R$ 5,20

Balang¢a comercial (saldo) US$ 55 bilhées
Investimento estrangeiro direto US$ 55 bilhGes US$ 53,75 bilhées

Fonte: Banco Central

indice de Referéncia (IPCA + 5,89% aa) — Expectativa 2020 7,53% ao ano
Indice de Referéncia (INPC + 4,00% aa) — Expectativa 2020 5,61% ao ano”

A composicao da divida plblica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda que é
emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneracgao oferecida pelos titulos publicos federais. O quadro a seguir captura o cenario
de juros e indica que as taxas reais (descontada a inflag&o) esto acima de 3% ao ano
nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) no vencimento mais longo somente (vide terceira coluna
da esquerda para a direita). A inflag&o projetada para o ano de 2020 estd em 1,54%: O
quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais (descontada a
inflacdo) estio acima de 3% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) no vencimento mais
longo somente (vide terceira coluna da esquerda para a direita). A inflagao projetada para
0 ano de 2020 esta em 1,54%:

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflagdo ?g;ﬂazgﬂ?gz L
Vencimento | de Investimento | REAL ao ano | projetada
IPCA ao ano
15/08/2022 IMA-B 0,28% 1,54% 1,81%
15/05/2023 IMA-B 0,57% 1,54% 2,12%
15/08/2024 IMA-B 5 1,25% 1,54% 2,81%
15/08/2030 IMA-B 5+ 2,75% 1,54% 4,33%
15/05/2055 IMA-B 5+ 3,68% 1,54% 5,28%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) opera
abaixo do indice de referéncia (meta atuarial) nos vencimentos para 2Q2.1"a 2024,
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Vencimento Tipo de Fundo de Investimento ROl biigade
Total ac ano
2021 IRF-M 1 2,49%
2023 IRF-M 427%
2024 IRF-M 1+ 4,71%

Fonte: ANBIMA
Neste cenario, a alocagéo dos recursos esta com o seguinte indicativo: a)

RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS.
Fundos da familia IRF-M estdo com taxas de juros médias aproximadas
entre 2,49% e 4,71% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B
5+ capturam taxas de juro mais elevadas, apesar de estarem sujeitos a
oscilagdes. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) estao rodando
bem abaixo do indice de referéncia, apesar de apresentarem estabilidade
de retornos. Num ambiente de incerteza, a utilizagdo dos fundos de
investimentos “flexiveis” (que permitem mudancas de posicdo da carteira
dentro do préprio fundo de investimento) combina uma estratégia
interessante para enfrentar periodos de oscilagées nos rendimentos”.
O Comité constatou ainda que, o IPMP esta executando a sua politica de
investimentos corretamente no decorrer do ano de 2020 devidamente enquadrada
com os limites e critérios estabelecidos pela Resolugdo 3922/10. O
desenquadramento observado em julho no seguimento de renda variavel
especificamente FI DE ACOES GERAL - Art 8°, 11, "a", superior a 20% (21,39 %), do
PL do Instituto, se deu devido a forte valorizagéo dos ativos nos periodos; abril, maio
e junho e julho/2020. Considerando a recente redugdo da taxa basica de juros para o
nivel de 2,00% aa com tendéncia de mais corte na préxima reunido do COPOM e
considerando ainda que a economia brasileira deve registrar recuperacao nos
proximos meses, em que o cenario atual sugere aos investidores institucionais
estratégias de recomposigao das carteiras de investimentos em decorréncia da crise
de alcance mundial causada pela pandemia da COVID 19, o COINVEST decide por
continuar com a estratégia de realocagéo de recursos em fundos elegiveis tendo em
vista o reequilibrio da carteira de investimentos. Como n&o houve mais nada a ser
tratado, o presidente do Comité de Investimentos Raulison Dias Pereira, deu por
encerrada a reuniao as 16:30 horas do mesmo dia, e eu Maria da Conceigao
Vasconcelos da Fonséca Cordeiro, lavrei a presente ata que vai assinada por mim
e pelos demais membros do Comité de Investimentos do IPMP (COINVEST)

presentes na reunido, a qual, por determinagdo do presidente sera encaminha
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Conselho Administrativo do IPMP juntamente com os relatdrio correspondente ao més

Raulison Dias Pereira
Portaria n® 017/2020

CGRPPS APIMEC

Wal

D &hderson Elia$ Oliveira,
CGRPPS n° 3711/2019,
Portaria Municipal 024/2020

Danilo dos Bantos Ananias,
CGRPPS API n°® 4319/2020
Portaria icipal 024/2020

Maria da Conceigao Vasco\qc"éldil‘&é F\onséca Cordeiro
Membro Suplente
Portaria Municipal 024/2020
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