COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DE REUNIAO - 05/2021.

Ata de numero 05/2021 da reuniao do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos de Paragominas - COINVEST
realizada em 31 de maio 2021.

Aos trinta e um dias do més de maio de 2021 3s 09:30 horas reuniram-se on-line via
internet, os membros do Comité de Investimentos do IPMP — COINVEST - Réulison Dias
Pereira, - CGRPPS APIMEC n° 096/2009; D Anderson Elias Oliveira, CGRPPS n°
3711/2019, Carmelina Félix de Moraes CGRPPS APIMEC n° 2842/2019 e Maria da
Conceigio Vasconcelos da Fonséca Cordeiro (Suplente/assistente), todos nomeados
pela portaria municipal 037/2020 para o acompanhamento da Politica de investimentos em
2021, objetivando a anélise do cenario econdmico e tomada de decisoes. O presidente do
Comité Raulison Dias Pereira disponibilizou aos demais membros do Comité, copias do
relatério de investimentos que compdem a carteira de ativos financeiros do IPMP referente
ao més de abril/2021, através do qual estdo demonstrados os indicadores e o desempenho
da carteira no final do periodo. O Comité constatou a posigdo da carteira em 30 de
abril/2021 com um PL investido no valor de R$ 249.849.852,80 (Duzentos e quarenta e nove
milhdes, oitocentos e quarenta e nove mil e oitocentos e cinquenta e dois reais e
oitenta centavos), alocados em 31 fundos de investimentos, conforme relatério do periodo
em anexo que contém as informacgbes exiraidas dos extratos bancéarios, com indicadores
dos resultados obtidos, investimentos estes adequados com as normas especificas do
Conselho Monetario Nacional - CMN — (Resolugdo 3922/2010). - No més de abril a carteira
registrou uma rentabilidade de R$ 2.596.509,08 (Dois milhdes e quinhentos e noventa e seis

mil e quinhentos e nove reais e oito centavos) cujo resultado consolidado da carteira foi de

10a1% correspondentes a 127626% da meta atuarial do més de abril que foi de 075:%. As
operacoes de resgates somaram o valor de R$ 2.13920395 € as aplicagbes registradas no

periodo foram R$ 2.630.82,54. - O comentario anexo ao relatdrio da DI BLASI CONSULTORIA

FINANCEIRA LTDA, empresa especializada que presta consultoria ao IPMP, assim__

sintetizou os acontecimentos do mercado com as seguintes consideracbes: “No més de abril .
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tivemos recuperagéo parcial nos pregos dos ativos. Titulos Publicos Federais se beneficiaram, com
elevagdo dos pregos de negociacdo. As questdes fiscais e a trajetéria da pandemia continuam no
foco dos investidores. Os indices de inflacdo ao consumidor (IPCA) apontam previsdo de 5,10% para
o0 ano. A bolsa de valores manteve a tendéncia de alta em abril. Entrada de recursos vindos do
exterior aliado aos estimulos monetarios impulsionaram os pregos das agdes. No cenario externo, a
tendencia de dolar foi de desvalorizagdo em relagdo as demais moedas, inclusive o Real, que fechou
a R$ 5,40/US$. O Banco Central Norte-Americano tem sinalizado que mantera os incentivos para a
economia. Para 2021 as projecGes econémicas apontam para a recuperagdo das economias
emergentes. O PIB tem estimativa de crescimento acima de 3% para 2021, com apostas num
cenério de superacéo da Covid-19.” ... “Neste cenéario, a alocacdo dos recursos estd com o seguinte
indicativo: a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da
familia IRF-M estdo com taxas de juros médias aproximadas entre 6,32% e 8,05% ao ano. Fundos
da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam laxas de juro mais elevadas, embutindo maior risco
e sujeitos a maiores oscilagbes. Com a expectativa de inflacdo elevada para o ano de 2021, a
aplicacdo em fundos IDKA2 IPCA e IMA-B 5 deve capturar refomos superiores de capital a médio
prazo. Os fundos CDl(referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno,
embora em patamares mais baixos. b) RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda variave!
apresenla janelas de oportunidades para compras de ages, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacédo de carteira. Importante manter posicao
no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de alta, ainda mantém a previséo
de patamar proximo a 5,50% até o final do ano. Fundos Multimercados (com renda variavel) também
surgem como boa alternativa. As expectativas, doravante, ficam por conta do controle da pandemia e
da retomada da atividade econémica. ¢) EXTERIOR: Aplicagbes no segmento “Exterior” podem
funcionar como mecanismo de diversificagcdo da carteira, com menor correlacdo com o mercado
doméstico. Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o cormeto
entendimento dos mecanismos de geracdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive em
relagéo ao comportamento da taxa de cdmbio.” Em seguida o Comité verificou a aderéncia dos

investimentos com a Politica Anual de Investimentos PAI/2021, fundamentada na Resolucéo
CMN: 3922 / 2010 e Portarias: MPS n° 519/2011 e SPREV N° 12.223 / 2020. A politica de
Investimentos do RPPS, trata-se portanto de uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de deciséo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado como instrumento

necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar
a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos. O Comi
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constatou que, o portfdlio de investimentos do IPMP encontra-se aderente a sua politica de
investimentos para o ano de 2021 e propde a alocacéo de recursos no segmento de renda
fixa que acompanham o desenvolvimento da inflagdo e também em segmento do exterior.
Por fim o COINVEST decide por aprovar o relatério mensal de investimentos do més de
marco de 2021, que, apresentou o acompanhamento das rentabilidades, dos riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagé@o dos recursos do RPPS e da
aderéncia das alocagdes de acordo com a Politica Anual de Investimentos do exercicic de
2021 e apés discutirem o atual cendrio econdmico intermo e externo decide ainda por
unanimidade aprovar o resgate total dos recursos alocados nos fundos MONGERAL
AEGON INSTITUCIONAL FIM — CNPJ: 14.115.116/0001-80 ¢ MONGERAL AEGON
CREDITO PRIVADO - CNPJ: 19.488.768/0001-84 por considerar baixa performance de
rentabilidade no horizonte de tempo, com realocagso dos recursos resgatados no segmento
de renda variavel do segmento exterior, como estratégia de maior diversificacdo da carteira
& menor correlagéo com o mercado doméstico sempre com a atencao voltada para os limites
& enquadramentos estabelecidos na Politica de Investimentos de 2021. Como nao houve
mais nada a ser tratado, o presidente do Comité de Investimentos Réulison Dias Pereira,
deu por encerrada a reunifo as onze horas e dez minutos do mesmo dia, € eu Maria da
Conceigdo Vasconcelos da Fonseca Cordeiro, lavrei a presente ata que vai assinada por mim
e pelos demais membros do Comité de Investimentos do IPMP (COINVEST) presentes na
reunido, a qual, por determinacdc do presidente sers encaminhada ac Conselho
Administrativo do IPMP, juntamente com o relatério correspondente ao més de abril de 2021,
o Comentério Econdmico e o parecer de anslise do Comité emitido nesta mesma data.
Paragominas — PA, 31 de maio de 2021.
y Assinado de farma digi
PEREIRAG3256 Eioas,

Dados: 20271.06.01
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RESOLUGAO COINVEST N° 05/2021.

Aprova o Relatério Mensal de Investimentos, do periodo de
01/04/2021 a 30/04/2021, do IPMP - |Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas.

O Presidente e os demais membros do Comité de Investimento - COINVEST, IPMP -
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Plblicos Municipais de
Paragominas, no uso de suas atribuicdes legais, e de acordo com o artigo 124 e 128 da
Lei 884/2015:

Considerando a necessidade de aprovagdo, por parte do COINVEST, dos Relatérios
Mensais de Investimentos, apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Lida.

RESOLVEM:

Art. 1°. - Aprovar o Relatério Mensal de Investimentos de Competéncia abril/2021,
apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda, confratada pelo IPMP para
prestar assessoria na area de investimentos, cujos contetidos tiveram a devida analise
por parte de todos os membros do COINVEST na Reunido Ordinaria realizada em 31 de
maio de 2021 e que resultaram em proposigdes submetidas a apreciagéo dos Conselhos
administrativo e Fiscal, registrado em Ata devidamente assinada por todos os membros

do COINVEST, sendo dada a devida publicidade, através da publicagéo no Portal da
Transparéncia.

Art. 2°. - Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua assinatura.

Paragominas — PA, 31 maio de 2021, RAULISON DIAS [ s
PEREIRA:033568 reemazmssoszzs

92215 10:14:04-03'00°

Raulison Dias Pereira
Presidente do -Port. 037/2020
CGRPPS 096/

Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPPS n° 3711/2019

Carmeli ix de Moraes
Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPPS n° 2842/2019

Maria M&b

Vasconcelos da Fonseca Cordeiro
Portaria n° 037/2020

IPMP - instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos Municipais de Paragominas
CNPJ 00.978.716/0001-68 Rua 31 de margo, 221, Centro :
Fones: (091) 729-3685/3193 CEP: 68.625-170 — Paragominas - PA e-mail: ipmpgn@gmaif.com



§ DI BLASI COMENTARIO ABRIL 2021

Consultonia Financeira

I Prezados,

No més de abril tivemos recuperacio parcial nos precos dos ativos. Titulos
Pablicos Federais se beneficiaram, com elevacdo dos pregos de negociagdo. As
questdes fiscais e a trajetoria da pandemia continuam no foco dos investidores. Os
indices de inflacdo ao consumidor (IPCA) apontam previsao de 5,10% para o ano.

A bolsa de valores manteve a tendéncia de alta em abril. Entrada de recursos
vindos do exterior aliado aos estimulos monetarios impulsionaram os precos das
acoes.

No cenério externo, a tendéncia de dolar foi de desvalorizagdo em relacio as
demais moedas, inclusive o Real, que fechou a R$ 5,40/US$. O Banco Central Norte-
Americano tem sinalizado que manterd os incentivos para a economia.

Para 2021 as projecdes econdmicas apontam para a recuperacao das economias
emergentes. O PIB tem estimativa de crescimento acima de 3% para 2021, com

apostas num cenario de superacéo da Covid-19.

Em relacdo as expectativas de mercado para 2021, vide abaixo algumas
estimativas:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2021

Produto Interno Bruto (PIB) 3,14%

Inflacédo 5,10%

Taxa basica de juros (Selic) . 5,50%

Dolar ' R$ 5,40

Balanca comercial (saldo) US$ 64 bilhodes

Investimento estrangeiro direto US$ 55 bilhoes

Fonte: Banco Central
| indice de Referéncia (IPCA + 5,47% aa *) — Estimativa 2021 [10,85% ao ano |
* Taxa de juro real maxima
[indice de Referéncia (IPCA + 5,42% aa) - Estimativa 2021 [10,80% ao ano |

l [Indice de Referéncia (INPC + 4,00% aa) — Estimativa 2021 [9,30% ao ano |

A composicdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a
moeda que é emitida € os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem
para explicar a remuneragcéo oferecida pelos titulos publicos federais.
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O quadro a seguir captura o cendario de juros e indica que as taxas reais
(descontada a inflacdo) estdo acima de 3% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B)
nos vencimentos mais longos (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo de | Taxa de juro Inflacdo Rentabilidade
Vencimento | Investimento REAL ao ano projetada Total NOMINAL
IPCA ao ano
15/05/2023 | IMA-B 2,11% 5,10% 7;32%
15/08/2024 | IMA-B5 2,86% 5,10% 8,11%
15/08/2030 |IMA-B 5+ 4,08% 5,10% 9,39%
15/05/2055 | IMA-B 5+ 4,59% 5,10% 9,92%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados)
operam abaixo do indice de referéncia (meta atuarial) nos vencimentos para 2022 a

2024,

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano
2022 IRF-M 1 6,32%
2023 IRF-M 7,34%
2024 IRF-M 1+ 8,05%

Fonte: ANBIMA
Neste cenario, a alocagdo dos recursos estd com o seguinte indicativo:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da
familia IRF-M estdo com taxas de juros médias aproximadas entre 6,32% e 8,05% ao
ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais
elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilagoes. Com a expectativa
de inflacdo elevada para o ano de 2021, a aplicacdo em fundos IDKA2 IPCA e IMA-B
5 deve capturar retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI
(referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em
patamares mais baixos.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda variavel apresenta janelas de
oportunidades para compras de acoes, desde que efetuadas de forma ordenada, com
estratégias distintas, formando diversificacdo de carteira. Importante manter posicio
no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de alta, ainda
mantém a previsdo de patamar proximo a 5,50% até o final do ano. Fundos
Multimercados (com renda variavel) também surgem como boa alternativa. As
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expectativas, doravante, ficam por conta do controle da pandemia e da retomada da
atividade econémica.

c) EXTERIOR: Aplicacées no segmento “Exterior” podem funcionar como mecanismo
de diversificacdo da carteira, com menor correlagdo com o mercado doméstico.
Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto
entendimento dos mecanismos de geracido de valor para a carteira de investimentos,
inclusive em relagéo ao comportamento da taxa de cambio.
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