COMITE DE | STIMENTOS

ATADE REUNIAO - 04 /2021

Ata de numero 04/2021 da reunido do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores PuUblicos de Paragominas - COINVEST
realizada em 29 de abril 2021.

Aos vinte e nove dias do més de abril de 2021 as 09:30 horas reuniram-se on-line via
internet, os membros do Comité de Investimentos do IPMP — COINVEST - Raulison
Dias Pereira, - CGRPPS APIMEC n° 096/2009: D Anderson Elias Oliveira, CGRPPS
n°® 3711/2019, Carmelina Félix de Moraes CGRPPS APIMEC ne° 2842/2019 e Maria da
Conceicdo Vasconcelos da Fonséca Cordeiro (Suplente/assistente), todos nomeados
pela portaria municipal 037/2020 para 0 acompanhamento da Politica de investimentos
em 2021, objetivando a analise do cenario econdmico e tomada de decisdes. O
presidente do Comité Raulison Dias Pereira disponibilizou aos demais membros do
Comité, cdpias do relatério de investimentos que compdem a carteira de ativos
financeiros do IPMP referente ao més de margo/2021, através do qual estdo
demonstrados os indicadores e o desempenho da carteira no final do periodo. O Comité
constatou a posicdo da carteira em 31 de mar¢o/2021 com um PL investido no valor de
R$ 246.761.665,13 (Duzentos e quarenta e seis milhdes, setecentos e sessenta e um
mil e seiscentos e sessenta e cinco reais e treze centavos), alocados em 31 fundos
de investimentos, conforme relatério do periodo em anexo que contém as informagdes
eéxtraidas dos extratos bancarios, com indicadores dos resultados obtidos, investimentos
estes adequados com as normas especificas do Conselho Monetario Nacional — CMN —
(Resolucdo 3922/2010). - No més de margo a carteira registrou uma rentabilidade de R$
3.961.840,04 (Trés milhdes, quinhentos e sessenta e um mil, oitocentos e quarenta reais
€ quatro centavos) cujo resultado consolidado da carteira foi de 1,4679 %
correspondentes a 106,45 % da meta atuarial do més de dezembro que foi de 1,3789 %.
As operagbes de resgates somaram 0 valor de R$ 1.998.760,47 e as aplicacées
registradas no periodo foram R$ 3.099.652,12. - O comentério anexo ao relatério da DI
BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, empresa especializada que pres
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consultoria ao IPMP, assim sintetizou os acontecimentos do mercado com as seguintes
consideragdes: “No més de margo teve inicio o processo de elevagdo da taxa de juro
SELIC. O COPOM aumentou o juro para 2,75% ao ano, com sinalizagbes de novos
aumentos adiante. A inflagdo no atacado (IGP-M) tem pressionado os pregos dos
produtos e, por conseguinte, os indices de inflagdo ao consumidor (IPCA). A inflagdo
prevista para 0 ano estd em 4,81%. Apesar do aumento da taxa de juro, a bolsa de
valores manteve a tendéncia de alta em margo. Sinais emitidos no exterior, com novo
pacote de estimulos do Governo Biden, injetando recursos para investimentos e gastos
com a pandemia trouxe animo para os investidores. No cendrio externo, a bolsa norte-
americana, representada pelo Indice S&P 500, teve alta de 4,26% no més. Taxa de
cdmbio fechou em elevagdo de 2,80%, com a cotacdo a R$ 5,69 por délar norte-
americano. Para 2021 as proje¢des -econémicas apontam para a recuperacdo das
economias emergentes. O PIB tem estimativa de crescimento acima de 3% para 2021,
com apostas num cenario de superagdo da Covid-19.” ...” Neste cenério, a alocagédo dos
recursos esta com o seguinte indicativo: a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS
PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estdo com taxas de Jjuros médias
aproximadas entre 6,33% e 8,27% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B
5+ capturam taxas de juro mais elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores
oscilagbes. Com a expectativa de inflagdo elevada para o ano de 2021, a aplicagdo em
fundos IDKA2 IPCA e IMA-B 5 deve capturar retornos superiores de capital a médio
prazo. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de
retorno, embora em patamares mais baixos. b) RENDA VARIAVEL (ACOES): o
mercado de renda variavel pode apresentar uma janela de oportunidades para compras
de acbes, desde que efetuadas de forma ordenada, com estratégias distintas, formando
diversificagdo de carteira. Importante manter posi¢&o no segmento, pois a taxa de juros
SELIC, embora com tendéncia de alta, ainda mantém a previséo de patamar proximo a \

5% até o final do ano. Fundos Multimercados (com renda variavel) também surgem
como boa alternativa. As expectativas, doravante, ficam por conta do controle da
pandemia e da retomada da atividade econémica. ¢c) EXTERIOR: Em cenério de taxa de éﬁ‘_ﬁ
cémbio elevada, aplicagbes no segmento “Exterior” podem funcionar como mecanismo

de diversificacdo da carteira, com menor correlagdo com o mercado doméstico. N
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entendimento dos mecanismos de geragédo de valor para a carteira de investimentos”.
Em seguida o Comité verificou a aderéncia dos investimentos com a Politica Anual de
Investimentos PAI/2021, fundamentada na Resolugdo CMN: 3922 / 2010 e Portarias:
MPS n° 519/2011 e SPREV N° 12.223 / 2020. A politica de Investimentos do RPPS,
trata-se portanto de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio utilizado como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar & manutengdo do
equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos. O Comité constatou
que, o portfolio de investimentos do IPMP encontra-se aderente a sua politica de
investimentos para o ano de 2021 e propde a alocagéo de recursos no segmento de
renda fixa que acompanham o desenvolvimento da inflagdo e também em segmento do
exterior. Em atendimento ao que dispde a Politica de Investimentos de 2021, o
presidente do Comité colocou sob apreciagéo dos demais membros do Comité, a
renovagdo do credenciamento do Fundo Oceana valor 30 FIA CNPJ 26.956.042/0001-
94 e respectivo Gestor - Oceana Investimentos Administradora de Carteiras de Valores
Mobiliarios LTDA CNPJ: 09.326.542/0001-23 e do Administrador - Bem Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiligrios LTDA CNPJ: 00.066.670/0001-00. A documentacédo
analisada consistiu na conferéncia dos Questionarios Padrao AMBIMA, certiddes de
regularidade fiscal estadual, municipal e federal, com as informagdes lancadas em
plataforma eletrénica, habilitando as instituicbes descritas perante o IPMP a receberem
aplicagbes de recursos financeiros. Por fim o COINVEST decide por aprovar o relatério
mensal de investimentos do més de margo de 2021, que, apresentou o
acompanhamento das rentabilidades, dos riscos das diversas modalidades de
operagOes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacgdes
de acordo com a Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2021 e apés discutirem
o atual cenario econémico interno e externo decide ainda por unanimidade aprovar o
credenciamento do Gestor/Administrador acima especificado bem como a manutencao
de aportes no segmento exterior, como estratégia de maior diversificacéo da carteira e
menor correlagdo com o mercado doméstico sempre com a atengdo voltada para os
limites e enquadramentos estabelecidos na Politica de Investimentos de 2021. Como
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RESOLUGAO COINVEST N° 04/2021.

Aprova o Relatério Mensal de Investimentos, do periodo de
01/03/2021 a 31/03/2021, do IPMP - Instituto  de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas.

O Presidente e os demais membros do Comité de Investimento - COINVEST, IPMP -
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas, no uso de suas atribuices legais, e de acordo com o artigo 124 e 128 da
Lei 884/2015:

Considerando a necessidade de aprovagéo, por parte do COINVEST, dos Relatérios
Mensais de Investimentos, apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda.

RESOLVEM:

Art. 1°. - Aprovar o Relatorio Mensal de Investimentos de Competéncia margo/2021,
apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda, contratada pelo IPMP para
prestar assessoria na area de investimentos, cujos contetidos tiveram a devida analise
por parte de todos os membros do COINVEST na Reunido Ordinaria realizada em 29 de
abril de 2021 e que resultaram em proposicées submetidas & apreciacdo dos Conselhos
administrativo e Fiscal, registrado em Ata devidamente assinada por todos 0s membros
do COINVEST, sendo dada a devida publicidade, através da publicagdo no Portal da
Transparéncia.

Art. 2°. - Esta Resolug8o entra em vigor na data de sua assinatura.

Paragominas — PA, 29 abril de 2021.

Raulison Dias Pereira

esidgnte do COINVEST-Port. 037/2020
' CGRPPS$ 096/2009
Ny )

“D Anderson Efias Oliveira
Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPPSYP 3711/2019

Carmeli de Moraes
Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPPS n° 2842/2019

Maria da Conc%éo‘
Vasconcelos da Fonseca Cordeiro
Portaria n°® 037/2020 ‘

IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Puablicos Municipais de Paragominas
CNPJ 00.978.716/0001-68 Rua 31 de margo, 221, Centro
Fones: (091) 729-3685/3193 CEP: 68.625-170 — Paragominas - PA e-mail: ipmpgn@gmail.com
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Prezados,

No més de marco teve inicio o processo de elevacédo da taxa de juro SELIC. O
COPOM aumentou o juro para 2,75% ao ano, com sinalizacdes de novos aumentos
adiante. A inflagdo no atacado (IGP-M) tem pressionado os pre¢os dos produtos e, por

conseguinte, os indices de inflagdo ao consumidor (IPCA). A inflagdo prevista para o
ano esta em 4,81%.

Apesar do aumento da taxa de juro, a bolsa de valores manteve a tendéncia de
alta em margo. Sinais emitidos no exterior, com novo pacote de estimulos do Governo

Biden, injetando recursos para investimentos e gastos com a pandemia trouxe animo
para os investidores.

No cenario externo, a bolsa norte-americana, representada pelo Indice S&P
500, teve alta de 4,26% no més. Taxa de cambio fechou em elevagido de 2,80%, com a
cotacdo a R$ 5,69 por délar norte-americano.

Para 2021 as projecdes econémicas apontam para a recuperacio das economias
emergentes. O PIB tem estimativa de crescimento acima de 3% para 2021, com
apostas num cenario de superacido da Covid-19.

Em relacao as expectativas de mercado para 2021, vide abaixo algumas
estimativas:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2021
Produto Interno Bruto (PIB) 3,17%
Inflacao 4,817%

Taxa basica de juros (Selic) 5,00%

Dolar R$ 5,35
Balanca comercial (saldo) US$ 55 bilhdes
Investimento estrangeiro direto US$ 55 bilhdes

Fonte: Banco Central

| Indice de Referéncia (IPCA + 5,47% aa *) — Estimativa 2021 | 10,54% ao ano |

* Taxa de juro real maxima

| Indice de Referéncia (INPC + 4,00% aa) - Estimativa 2021 | 9,00% ao ano j

A composicédo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a
moeda que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem
para explicar a remuneracédo oferecida pelos titulos publicos federais.

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br
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O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais
(descontada a inflacdo) estdo acima de 3% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B)
nos vencimentos mais longos (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo de | Taxa de juro Inflacgio Rentabilidade
Vencimento | Investimento REAL ao ano projetada Total NOMINAL
IPCA ao ano
15/05/2023 | IMA-B 2,15% 4,81% 7,06%
15/08/2024 | IMA-B 5 3,07% 4,81% 8,02%
15/08/2030 |IMA-B 5+ 4,00% 4,81% 9,00%
15/05/2055 | IMA-B 5+ 4,53% 4,81% 9,56%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados)
operam abaixo do indice de referéncia (meta atuarial) nos vencimentos para 2022 a
2024.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano
2022 IRF-M 1 6,33%
2023 IRF-M 7,47%
2024 IRF-M 1+ 8,27%

Fonte: ANBIMA
Neste cenario, a alocacdo dos recursos esta com o seguinte indicativo:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da
familia IRF-M estio com taxas de juros médias aproximadas entre 6,33% e 8,27% ao
ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais
elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilacdes. Com a expectativa
de inflagéo elevada para o ano de 2021, a aplicagdo em fundos IDKA2 IPCA e IMA-B
S deve capturar retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI
(referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em
patamares mais baixos.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): 0 mercado de renda variavel pode apresentar uma
Janela de oportunidades para compras de acoes, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacido de carteira. Importante
manter posi¢do no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de
alta, ainda mantém a previsao de patamar préximo a 5% até o final do ano. Fundos

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br
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Multimercados (com renda variavel) também surgem como boa alternativa. As
expectativas, doravante, ficam por conta do controle da pandemia e da retomada da
atividade econémica.

c) EXTERIOR: Em cenario de taxa de cambio elevada, aplicacées no segmento
“Exterior” podem funcionar como mecanismo de diversificacdo da carteira, com
menor correlacdo com o mercado domeéstico. Importante avaliar as diferentes
estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos mecanismos de
geracao de valor para a carteira de investimentos.

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br




Y6281 O~ 69VBLSIEL 6o WioL %1699 I8'GEL G G] R
73d ; .
s Raa LE =9 | : ANYOTY ViaW
AON %001 % £82ZV' VT =% mumm o ONY ON YQV: I |
ino Lo ! % €02P'E TIVNNY VL3N
138 %L T [ 067805 3 00SIAYHE / SHIAONHOS
Qov %290 so'verles $d W3E /NODIY TVATONOW % §7°90) = WbURY % 6/0v'L "<n<&2€ux_< IVRIVOLY YLIW
Jnr %0 61'S66°2/E2T N | NOTIIWANE/YNVYIOO % 68/¢'L VAVLIrodd WIHYNLY V.1
NAF iz LLeI5es8 ] 5] W38/ 201300 - ;
IViAl %8 YE Y0 SIE L ] YAODAVA ] VIIN 70'0V8°196°¢ $¥ ONNOLEY
Hav %ES 7976552, ] SVEINVA JINE7LH55Y NIILSaM, £1'699°192'9v2 $ IVNLY 0a1vs
%BLSP T 7O0rg 19st [ YN [ Ve IER0le" ] VA3VS OONYE
%P9ED |- 028880187 [T A3d %167C1 Le'leRzeR’le (5] ___lazxdis ¥9'e€6'860°202 $M ‘HORIFINY 0a1ve
%0010'0~ £6'962°997°C (1 NvP %OEC £8'800'689'G $ WYHg/008Havyg :
oN¥OLIY 1202 1 SIAVAIIGV.LNIY ] o P (1zozioduvin o
70'0v8 199°¢ a8 VIO e %001 1599 L9L9VE OaINDJT CINOWINLYA
(avus) sumaounss |
1Ice ] 061280 20 | 6 008'6EE0LZ $Y Imic’0  [eo'eszios | én _Altid’'d380 NODAY TYHHONON]| be-1000/99, 887 61 L ——
20'992°8 $u-| oz608'0-
(ANg) vNVI20
Wad - Zn1Eno
91°S00° -1 019500- R R S ) 11795668 8| ____VXId VONIYH ONILY S S-YAIL VM| 9/-1000/2/5°/152) |  SYEMYd - vM
61'/S6'2 [T 00/£0°0" 81'C | ¥9'996'899°00¢ N | %be 6£'912°G66°, 3] 7 W81 3 TYNOIONLILSNI TS [G340IS | 60-1000/665 96181
vy'iviel [ 0eBEL’ L~ 980 | S1/ST e oy 3N |%L9° 20'1ig 199 N AN 4Y 14 7193018 02-1000/661°180'E L 1a3yois g
6OCES LvL [ T 68% | 76 16/ \P6 iy § [%66' 06'250°66L°2Z 8 TSV 3 L8N 14 TIaEMOIS| SL-Lo00/8LL /80" LL
sl $] 099200 | 500 |9i'SvEUOE/08 &M %1z ozeplzls g VX1 VON3N I € SNLNOSXE vaidvs| 69-1000165°/8, 0} Vauven
81°192°91 Su|  00ZrS0" | 220 | 29°6er 829907 L 5 [%52 | ereeLs0s (3 YOIAVNIA OyOYOOTY 44 14 0D S3aVag| 60°1000/¢28°15°8Z 09s3avug
0z 51 S5 0l£000- 900 | L5281/ €28 85 (%120 £6'90°815 8y _clL L iNs XId ¥ 14 00s3avaal 90-1000/885peY L1
Irgezes 3] 01060 | 810 |SOUPEEOYIEN'SL  $u Wbzl | 95'S90'Le) iz [ 8 L4153 OYLSID TISVNE WXIVO 14| S5-1000//60°S12 6T
28PL09 & 06860'0 110 | 91'T1z 50/ 80rS 5 [%6vC 60602819 S OZveid OONOT Id ¥ TISYYE 14 YXIVO| L6-L000/00°2L8 Lo
1Z7opL) [ 026000 | €10 | 21'868'85/°1096 4 [%80°S 9L'182°02r'ZL S dL L NN ISVEE 14 YXIVO| 90-1000/0.9'0k2701 ==
1820z 12 ber|_ Ovigso- ¥P'0 | 05695 Behest $u [%6b'e 659592298 dTdL W JMIISYNE 1 YXIVD| 00-1000/508°808 L
608755 o BE0 | L1Cer 61198 59 %95’y | ez'ces sz Ll .4 8-YINIL TISYAIE OAON YXIVO| 06-L000/565'9b9'0L
8765262 o osvivo- OL'0 | 698700020666 & [%epZ £6'997°621'8 2 18nd 1L g-YIN ISV 14 vXIvo| £6-1000/859°002°01
1652 o orv0L 0 000 | s0'99z5/0¢c8s $9 (%100 815002 2-698'9¢ 00 = OXNd ¥ ATHd 88| S0-1000/5LF 210E]
Zl68e ] [ 0PHOL0 200 | c0'99za/0cez (%210 v8'eL8°0zy £108'91 90 - OXM1d 4 AZMd 88| S0-1000/5LY 1 20°SL
S9'65h°06 S ollero- 220 |00 €06 2192066 %298 LY'S00°68€ T 1491d YALLY OYOYOOTY 4o AZNd 88| 06-1000/766'9.0'SZ
IEBILT 3 08v620 |6 | €d8ebspiels $4 %52 0 26'901°609 (#202) |4 1 VOd dL 34 "ATFMd 88| SE-1000/56/ 20861 Tsvug 'a
85’ lor vy 3N 00020 €10 | 65776002568 o4 |%oeF EL6I0PPOTL L 2 WIal 48 QAT 98| se1000/50z 228 °sL
RS 3 [0 F'0 | ¥6'05. 770621 34 [%9E'S 2188 6Tl ‘ T443d 4M AN 88| 6p-1000/91' 2061
Or'0sZ $9] 0890 600 | 22 966 789505 S5 (%26 eIz eleL Ol "8Nd "LLL LIN-431 98 "ATMd 88| se-looozessze-1L
B6C0EC $&-[ 0/0050- €00 | 606EOVOT L8 S |%6L0 0l'0se L5y . 8 VIl YXId YONSM AZNd 88| z2-1000/b55'198°L0
= 2 % . 3 2 T 3 & sl Sis GE) e - e 3 S G =
. % s : . olisaueul SBj09 JuEeny ° - UANNA O PN OYSINULSNI
5 % 4 v = Gl 10jeA o e TR O

bgozieo/e W OLNIWVHOIS - SOINIWLLSIANI 3d VHIFLHYD

SVYNIWOSYYVd 30 SIVAIDINAW S02MdNd S3YOAINYES SOT VIONZQIAIYd 30 OLNLLLSNI




