COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DE REUNIAO

Ata da 872 reunido do Comité de Investimentos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos de
Paragominas-COINVEST realizada em 08 de maio 2020.

Aos oito dias do més de maio de 2020 as 20:00:00 horas reuniram-se remotamente por
meios da internet, os membros do Comité de Investimentos do IPMP — COINVEST - Riulison
Dias Pereira, - CGRPPS APIMEC n° 096/2009; Carmelina Félix de Moraes Brandao, CGRPPS
APIMEC n° 3110/2019, Ednaldo Colares da Silva e), todos nomeados pela portaria municipal
017/2020 para o acompanhamento da Politica de investimentos executada em 2020, objetivando
andlise do cendrio econdmico e tomada de decisdes. O presidente do Comité Raulicon Dias
Pereira disponibilizou para demais membros uma cépia digital dos relatérios de investimentos
que compdem a carteira de ativos financeiros do IPMP referentes ao més de marco de 2020
através do qual estd demonstrado o desempenho da carteira no final do periodo. O Comité
constatou a posicéo da carteira em 31 de margco/2020 com um PL investido no valor de R$
210.423.608,50 distribuidos em 27 fundos de investimentos, conforme relatério do periodo em
anexo que contem as informacdes extraidas dos exiratos bancarios, investimentos estes
adequados com as normas especificas do Conselho Monetario Nacional — CMN — (Resolugéo
3922/2010). No més de margo a carteira registrou uma rentabilidade negativa de R$ -
16.090.521,85 cujo resultado consolidado da carteira foi de -5,4742 % correspondente a -998,22
% da meta atuarial do més de margo que foi de 0,55 %. Pade ser verificado que 70 % dos fundos
que compdem a carteira tiveram rentabilidades negativas incluindo fundos de renda fixa
lastreados em Titulos Publicos Federais. As operagoes de resgates somaram o valor de R$
1.760.507,06 e as aplicagdes registradas no periodo foram R$ 3.805.218.49. - O comentario
anexo ao relatdric da DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, empresa especializada
que presta consultoria ao IPMP, sintetizou os acontecimentos do mercado no periodo em analise.
“Os acontecimentos do més de margo podem ser resumidos com as incertezas em relagdo
a pandemia do coronavirus e os impactos sobre a atividade econdémica, com sério risco
de depressao econémica mundial; a forte queda no prego do petréleo com instabilidades
para este mercado; e Governos injetando trilhées de délares (e bilhées de reais) como
medidas protetivas de renda e crédito para empresas e individuos afetados pelo

isolamento social e quarentena, para tentar conter o crescimento exponencial da
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pandemia. Na renda fixa, as taxas de juro recuaram nos mercados internacional
doméstico. Seguindo o que feito nos EUA, o BACEN retomou o ciclo de corte de juro na
taxa SELIC, com o novo patamar em 3,75% ao ano. Contudo, se a epidemia persistir por
maior periodo de tempo, ndo pode ser descartado novo corte no juro, como forma de
incentivo advindo da politica monetdria. As bolsas de valores ao redor do mundo sofreram
fortes quedas por conta do descontrole da epidemia e seus reflexos sobre o crescimento
econdémico mundial. No acumulado do primeiro trimestre de 2020, houve recuo de 37,6%
no indice de mercado das agbes. Em relacdo ao cambio, o Real também apresentou uma
forte desvalorizagao, acumulando perdas de 25,6% no ano. De fato, a grande incerteza que
paira sobre os mercados é a duracdo dessa pandemia. As medidas de isolamento social
e quarentena, que tém como objetivo tentar reduzir a velocidade de transmissao do virus
ndo podem ser duradouras, sob pena de colapsar o espectro econémico mundial”. “Com
o agravamento da crise, houve um forte aumento nas taxas de juros praticadas em
mercado para os titulos publicos federais de longo prazo, capturando um maior risco para
a economia mundial e, por conseguinte, para a economia brasileira. Neste cendrio, a
alocagdo dos recursos estd com o seguinte indicativo: a) RENDA FIXA: deve estar
centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estio com taxas de
Jjuros médias aproximadas entre 3,82% e 6,23% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+
e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas, apesar de estarem sujeitos a oscilagdes.
Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) estio rodando abaixo do indice de
referéncia, mas apresentam estabilidade de retornos. Neste cendrio de incerteza, a
utilizagao dos fundos de investimentos “flexiveis” (que permitem mudangas de posicédo
da carteira dentro do préprio fundo de investimento) apresentam estratégia interessante
para enfrentar este periodo de forte oscilagdo nos rendimentos. b) RENDA VARIAVEL
(ACOES): Apesar das fortes quedas, o mercado de renda varidvel pode apresentar uma
Jjanela de oportunidades para compras de agées, de forma ordenada, planejada e coerente
(vigilante aos desdobramentos da pandemia e do mercado). Importante manter pasigdo
no segmento, pois a taxa de juros SELIC de 3,75%, ao ano estid abaixo do indice de
referéncia e o cendrio indica novas quedas de juro a frente. Fundos Multimercados (com
renda varidgvel) também surgem como boa alternativa. As expectativas, doravante, ficam
por conta controle da pandemia e da retomada da atividade econémica. ¢c) EXTERIOR: Em
cendrio de taxa de cambio elevada, aplicagées no segmento “Exterior” podem funcionar
como mecanismo de diversificagdo da carteira, com menor correlagdo com o mercado
doméstico. Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o
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correto entendimento dos mecanismos de geracdo de valor para a carteira de
investimentos”. — Por fim, o Comité. constatou que o IPMP esta executando a sua politica de
investimento corretamente no decorrer do ano de 2020 devidamente enquadrada com os limites
e criterios estabelecidos pela Resolugado 3922/10. A desvalorizagdo de ativos registrada no més
em analise decorreu das incertezas relacionadas a pandemia do coronavirus provocando fortes
impactos sobre a atividade econdmica com risco iminente de depressio econdmica mundial
ocorrendo uma forte queda no prego do petrdleo com instabilidades para este mercado:;
Considerando a provavel reducdo da taxa basica de juros para o nivel inferior a 3,75% aa na
proxima reunido do COPOM e considerando ainda que a economia brasileira deve registrar
recuperacao nos préximos meses, em que o cendrio atual sugere aos investidores institucionais
estratégias de recomposicdo das carteiras de investimentos, o COINVEST decide por
recomendar a continuagéo de resgate gradual de parte dos lucros auferidos no segmento de
renda fixa, com alocagdes e realocagdes de recursos no segmento de renda varidvel até os
limites permitidos pela Resolugdo do CMN 3922/10 respeitados os limites técnicos histéricos do
IPMP, operando com os fundos elegiveis que j& fazem parte da carteira de investimentos. Os
aportes deverdo continuar sendo executados em lotes, de forma ordenada, com perfil de longo
prazo, aproveitando as oportunidades de mercado. Esta estratégia tem por objetivo manter preco
medio de compra da carteira em patamares mais baixos, com aplicagées em periodos de ativos
desvalorizados. Como n&o houve mais nada a ser tratado, o presidente do Comité de
Investimentos Raulison Dias Pereira, deu por encerrada a reunido on-line as 21:00 horas do
mesmo dia, e eu Carmelina Félix de Moraes Brandao, lavrei a presente ata que vai assinada
por mim e pelos demais membros do Comité de Investimentos do IPMP (COINVEST)
participantes da reunido. Paragominas-PA, 08 de maio de 2020.
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