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RESOLUGAO COINVEST N° 04/2021.

Aprova o Relatério Mensal de Investimentos, do periodo de
01/03/2021 a 31/03/2021, do IPMP - |Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas.

O Presidente e os demais membros do Comité de Investimento - COINVEST, IPMP -
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paragominas, no uso de suas atribuigbes legais, e de acordo com o artigo 124 e 128 da
Lei 884/2015:

Considerando a necessidade de aprovagéo, por parte do COINVEST, dos Relatérios
Mensais de Investimentos, apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda.

RESOLVEM:

Art. 1°. - Aprovar o Relatério Mensal de Investimentos de Competéncia margo/2021,
apresentados pela Di Blasi Consultoria Financeira Ltda, contratada pelo IPMP para
prestar assessoria na area de investimentos, cujos contetidos tiveram a devida analise
por parte de todos os membros do COINVEST na Reunido Ordinaria realizada em 29 de
abril de 2021 e que resultaram em proposicGes submetidas a apreciacdo dos Conselhos
administrativo e Fiscal, registrado em Ata devidamente assinada por todos os membros
do COINVEST, sendo dada a devida publicidade, através da publicagdo no Portal da
Transparéncia.

Art. 2°. - Esta Resolug&o entra em vigor na data de sua assinatura.

Paragominas — PA, 29 abril de 2021.

esidgnte do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPP$ 096/2009

A |

“D Anderson Efias Oliveira
Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRP °3711/2019

Carmeli ' de Moraes
Membro do COINVEST-Port. 037/2020
CGRPPS n° 2842/2019

AN,
Maria da Conc ‘“q’é:mkw
Vasconcelos da Fonseca Cordeiro
Portaria n°® 037/2020

IPMP - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos Municipais de Paragominas
CNPJ 00.978.716/0001-68 Rua 31 de margo, 221, Centro
Fones: (091) 729-3685/3193 CEP: 68.625-170 — Paragominas - PA e-mail: ipmpgn@gmail.com



// DI BLASI COMENTARIO MARGO 2021

Prezados,

No més de marco teve inicio o processo de elevacdo da taxa de juro SELIC. O
COPOM aumentou o juro para 2,75% ao ano, com sinalizacdes de novos aumentos
adiante. A inflagdo no atacado (IGP-M) tem pressionado os pregos dos produtos e, por
conseguinte, os indices de inflacio ao consumidor (IPCA). A inflagao prevista para o
ano esta em 4,81%.

Apesar do aumento da taxa de juro, a bolsa de valores manteve a tendéncia de
alta em margo. Sinais emitidos no exterior, com novo pacote de estimulos do Governo
Biden, injetando recursos para investimentos e gastos com a pandemia trouxe animo
para os investidores.

No cenario externo, a bolsa norte-americana, representada pelo Indice S&P
500, teve alta de 4,26% no més. Taxa de cambio fechou em elevacgédo de 2,80%, com a
cotacéo a R$ 5,69 por délar norte-americano.

Para 2021 as projecoes econémicas apontam para a recuperacio das economias
emergentes. O PIB tem estimativa de crescimento acima de 3% para 2021, com
apostas num cenario de superaciao da Covid-19.

Em relacdo as expectativas de mercado para 2021, vide abaixo algumas
estimativas:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2021
Produto Interno Bruto (PIB) 3,17%
Inflacdo 4,817%
Taxa béasica de juros (Selic) 5,00%
Délar R$ 5.35
Balanca comercial (saldo) US$ 55 bilhoes
Investimento estrangeiro direto US$ 55 bilhdes
Fonte: Banco Central
| Indice de Referéncia (IPCA + 5,47% aa *) — Estimativa 2021 | 10,54% ao ano |

* Taxa de juro real méaxima

[ Indice de Referéncia (INPC + 4,00% aa) — Estimativa 2021 | 9,00% ao ano |

A composicdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a
moeda que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem
para explicar a remuneracao oferecida pelos titulos publicos federais.

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM

www.diblasiconsultoria.com.br




// DI: BLASI COMENTARIO MARGO 2021

O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais
(descontada a inflagéo) estdo acima de 3% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B)
nos vencimentos mais longos (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo de | Taxa de juro Inflacdo Rentabilidade
Vencimento | Investimento REAL ao ano projetada Total NOMINAL
IPCA ao ano
15/05/2023 | IMA-B 2,15% 4,81% 7,06%
15/08/2024 | IMA-B 5 3,07% 4,81% 8,02%
15/08/2030 | IMA-B 5+ 4,00% 4,81% 9,00%
15/05/2055 | IMA-B 5+ 4,53% 4,81% 9,56%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados)
operam abaixo do indice de referéncia (meta atuarial) nos vencimentos para 2022 a
2024.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano
2022 IRF-M 1 6,33%
2023 IRF-M 7.47%
2024 IRF-M 1+ 8,27%

Fonte: ANBIMA
Neste cenario, a alocacdo dos recursos esta com o seguinte indicativo:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERAIS., Fundos da
familia IRF-M estio com taxas de juros médias aproximadas entre 6,33% e 8,27% ao
ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B S+ capturam taxas de juro mais
elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilagées. Com a expectativa
de inflacéo elevada para o ano de 2021, a aplicagao em fundos IDKA2 IPCA e IMA-B
S deve capturar retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI
(referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em
patamares mais baixos.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES): 0 mercado de renda variavel pode apresentar uma
Janela de oportunidades para compras de acées, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacao de carteira. Importante
manter posi¢do no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de
alta, ainda mantém a previsao de patamar proximo a 5% até o final do ano. Fundos

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br
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Multimercados (com renda variavel) também surgem como boa alternativa. As
expectativas, doravante, ficam por conta do controle da pandemia e da retomada da
atividade econémica.

¢) EXTERIOR: Em cenario de taxa de cambio elevada, aplicagées no segmento
“Exterior” podem funcionar como mecanismo de diversificacio da carteira, com
menor correlacdo com o mercado domeéstico. Importante avaliar as diferentes
estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos mecanismos de
geracao de valor para a carteira de investimentos.
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